
Прuмimкu dо фiнансовоi звimносmi за piK, tцо закiнчuвся 31 zруdня 2021 року

l. Iнформацiя про фонд
IНТЕРВАJIЬНИЙ ДИВЕРСИФIКОВАНИЙ ПДЙОВИЙ IНВЕСТИЦIЙНИЙ ФОНД ,,ЗБАЛАНСОВДНИЙ

ФОНД "ПАРИТЕТ" ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ ВIШIОВIДАЛЬНIСТЮ,,КОМПАНIЯ З УПРАВЛIННrI
АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДКМЕНТ" (надалi - Фонд) провадить свою дiяльнiсть вiдповiдно до
Щивiльного кодексу Украiни, Господарського кодексу Украihи, Закону УкраiЪи <Про iнститути спiльного
iНВеСТУвання>, Закону УкраiЪи <Про цiннi папери та фондовий ринок) та чинного законодавства УкраТни,
нормативно-правових aKTiB НацiональноТ KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку (надалi - KoMicii),
Регламенту та внутрiшнiх докуплентiв Фонду. Основною метою дiяльностi Фонду с дiяльнiсть зi спiльного
itВестування, яка провадиться в iHTepecax i за рахунок 1часникiв Фонду шляхом eMiciT цiнних паперiв
Фонду з метою отримання прибутку вiд вкладення коштiв, зOлупrених вiд ik розмiщення у цiннi папери
iнших eMiTeHTiB, корпоративнi права, HepyxoMicTb та iншi активи дозволенi законодавством Украihи та
НОРМаТИВНО-ПРаВОВИМИ актами KoMiciT, Щiяльнiсть iз спiльного iнвестування е викJIючною дiяльнiстю
Фонду.

Юридlлчна адреса Фонду: 03151, м. Киiв, вулиця Народного ополчення, б. l

ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ (КОМПАНIЯ З УПРАВЛIННlI АКТИВАМИ
(АРТ_КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ) (надалi - КУА), кол е,ЩРПОУ 33540395 , яка дiе на пiдставi ЛiцензiТ
НаЦiОНаЛЬнОТ KoMicii з цiнних паперiв та фондового ринку на здiйснення професiйноТ дiяльностi на
фОНДОВОму ринку - дiяльностi з управлiння активами iнститучiйних iHBecTopiB (лiяльностi з.управлiння
аКТИВаМИ), НОмер i дата прийняття рiшення: М960 вiд 07.07.2015 року, строк дiТ необмежений, управляс i
скJIадае фiнансову звiтнiсть Фонду.

КУА здiйснюс управлiння капiталом Фонду з метою досягнення наступних цiлеЙ:
. ЗбеРегти спроможнiсть Фонду продовжувати свою дiяльнiсть так, цоб BiH i надалi забезпечував

дохiд дrя 1"lасникiв Фонду та виплати iншим зацiкавленим сторонам;
о забезпечити належний прибуток )п{асникам Фонду.

КеРiвництво КУА здiйснюе огляд структури капiталу щомiсячно. При цьому керiвництво КУА аналiзус
ДОХОднiсть iнвестицiЙних iHcTpyпreHTiB та притаманнi iM ризики i здiйснюе за потреби реструктуризацiю.
ПРИ виборi активiв за принципом (ризик - доходнiсть), перевага надаеться надiйностi iнвестицiйних
iHcTppleHTiB

2. Загальна iнформацiя про фiнансову звiтнiсть
Фiнансова звiтнiсть Фонду с фiнансовою звiтнiстю заг€шьного призначення, яка сформована з метою

ДОСТОВiРнОгО поданшI фiнансового стану, фiнансових результатiв дiяльностi та грошових потокiв Фонду для
ЗаДОВОЛення iнформаuiЙних гiотреб широкого кола користувачiв при прийняттi ними економiчних рiшень.

КОнцептуальною основою фiнансовоТ звiтностi Фонду за piK, що закiнчився 3l грулня 202| року, е
МiЖнаРОднi стандарти фiнансовоТ звiтностi (МСФЗ), вкJIючаючи Мiжнароднi стандарти бухгалтерського
облiку (МСБО) та Тлрлачення (КТМФЗ, ПКТ), виданi Радою з Мiжнародних стандартiв бухгалтерського
облiку (РМСБО), що офiцiйно оприJIюдненнi на веб-сайтi MiHicTepcTBa фiнансiв УкраiЪи.

Пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без буль-яких застережень вiдповiдас BciM вимогам
ЧИнних МСФЗ з врахуванням змiн, внесених РМСБО станом на 01 сiчня 2021 року, дотримання яких
забезпечуе достовiрне подання iнформацiТ в фiнансовiй звiтностi, а саме, доречноТ, достовiрноi, зiставноi та
зрозрлiлоТ iнформацii.

Щя фiнансова звiтнiсть пiдготовлена на ocнoBi iсторичноТ собiвартостi та справедlивоТ BapTocTi

фiнансових iHcTpyueHTiB вiдповiдно до МСФЗ 9 <Фiнансовi iнстррленти), з використанцям методiв оцiнки
фiнансових iHcTppleHTiB, дозволених МСФЗ 13 <Оцiнки за справедливою вартiстю>. TaKi методи оцiнки
вкпючають використання справедIивоТ BapTocTi як цiни, яка була б отримана за продаж активу, або сплачена
За передачу зобов'язання у звичаЙнiЙ операцii мiж учасниками ринку на дату оцiнки. Зокрема, використання
бiржових котирувань або даних про поточну ринкову BapTicTb iншого аналогiчного за характером
iHcTppleHTy, аналiз дисконтованих грошових потокiв або iншi моделi визначення справедIивоТ BapTocTi.
Передбачувана справедлива BapTicTb фiнансових активiв i зобов'язань визнача€ться з використанням наявноТ
iнформацii про ринок i вiдповiдних методiв оцiнки.

При формраннi фiнансовоТ звiтностi управлiнський персонал КУА керувався також вимогами
нацiональних законодавчих та нормативних akTiB щодо органiзачiт i ведення бухгалтерського облiку та
скJIадання фiнансовоТ звiтностi в YKpaTHi, якi не протирiчать вимогам МСФЗ,

Перелiк та н,вви форм фiнансовоТ звiтностi Фонду вiдповiдають вимогам, встановленим НП(С)БО 1

<Загальнi вимоги до фiнансовоТ звiтностi>> та форми Примiток, що розробленi у вiдповiдностi до МСФЗ.
Згiдно МСФЗ та враховуючи НП(С)БО l Звiт про сукупний дохiд передбачае подання витрат, визнаних у
прибутку або збитку, за класифiкацiею, основаною на методi "фупкrr,iТ витрат", згiдно з яким витрати
класифiкують вiдповiдно до ik функшiй.



Представлення грошових потокiв вiд дiяльностi Фонду у Звiтi про рух грошовю( коштiв здiйсrпоеться

iз застосуванням прямого методу, згiдно з яким розкриваеться iнформачiя про ocHoBHi кпаси надходжень

грошових коштiв чи виплат фошових коштiв. Iнформачiя про ocHoBHi види грошових надходжень та

грошовиХ виплаТ формуетьсЯ на пiдставi облiкових записiв Фонду,

Валюта подання звiтностi вiдповiдае функцiональнiй валютi, якою е нацiональна ваJIюта Украiни -
гривня. Фiнансова звiтнiсть скпадена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч.

Фiнансова звiтнiсть Фонду пiдготовлена виходячи з припущення безперервностi ДiЯЛЬНОСТi, ВiДПОВiДНО

до якого реалiзацiя активiв i погашення зобов'язань вiдбуваеться в ходi звичайнот дiяпьностi. Фiнансова

звiтнiсть не вкпючае коригування, якi необхiдно було б провести в тому випадку, якби Фонд не мiг

продовжити подаJIьше 
- 
здiйс"ен"" фiнансово-господарськоi дiяльностi вiдповiдно до принципiв

безперервностi дiяльностi.

при пiдготовцi фiнансовоi звiтностi керiвництво КуА здiйсшое оцiнки та припущення, якi мають

unnru Ъч елементи фiнансовоТ звiтностi, фунтуючись на МСФЗ, мсБО та тлумаченнях, розроблених

koMiTeToM з тлуI!лачень мiжнародноi фiнансовот звiтностi, Оцiнки та судження базуються на попередньому

досвiдi та iнших факторах, що за iснуючих обставин вважаються обцрунтованими i за результатами яких

приймаються судження щодо балансовоI BapTocTi активiв та зобов'язань. Хоча ui розрахунки базуються на

наявнiй у керiвництва КУД iнформачiТ про поточнi подii, фактичнi результати можуть зрештою вiдрiзнятися

вiд цих розрахункiв. Областi, де Taki судження е особливо важливими, областi, що характеризуються

високим piBHeM складностi, та областi, в яких припущення й розрахунки мають велике значеннJI дIя

пiдготовки фiнансовоТ звiтностi за МСФЗ, наведенi нижче.

Фонд не визнас ptoBHi зобов'язання в звiтi про фiнансовий стан Фонду. Iнформацiя про р{овне
зобов'язання розкривасться, якщо можливiсть вибуття pecypciB, якi втiлюють у собi економiчнi вигоди, не е

вiддаленою. Фонд не визнас упtовнi активи. Стисла iнформачiя про уN{овний актив розкриваеться, коли

надходженrш економiчних вигiд е ймовiрним,

Суттевих суджень управлiнського персоналу щодо облiкових оцiнок впливу пандемii COVID-I9 та

запровадження карантинних та обмежувальних заходiв на невизначенiсть оцiнки та розкриття у фiнансовiй
звiiностi Товариства iнформачiт, пов'язаноi з вiдповiдними облiковими оцiнками ця фiнансова звiтнiсть не

мiстить, адже передбачити масштаби вгlливу ризикiв на майбутнс дiяльностi Товариства на даний момент з

достатньою достовiрнiстю неможливо. Тому фiнансова звiтнiсть не мiстить коригувань, якi могли би бути

результатом таких ризикiв. Вони булуть вiдображенi у фiнансовiй звiтностi, як тiльки булуть iдентифiкованi

i зможуть бути ouiHeHi.

Згiдно даних ЩержавноТ служби статистики Украiни iнфляцiя в YKpaTHi в 202| роцi прискорилась до
l0%. Управлiнським персоналом було прийняте рiшення не застосовувати за результатами202| року норми

мсБо 29 i не здiйсшовати перерахунок показникiв фiнансовоi звiтностi.

Фiнансова звiтнiсть Фонду затверджена до випуску (з метою оприJIюднення) керiвником КУА 22

березня 2О22 року. Hi уrасники Фонду, Hi iншi особи не мають права вносити змiни до цiеТ фiнансовоТ
звiтностi пiсля ii затвердження до випуску.

Звiтним перiодом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, вважа€ться календарний piK, тобто перiоп з

01 сiчня по 3l грулня 2021 року.
3. Перелiк облiкових полiтик

облiковi полiтики - KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостi, правила та практика, застосованi

суб'ектом господарювання при складаннi та поданнi фiнансовоi звiтностi. мсФз наводить облiковi

полiтики, якi, за висновком рмсБо, дають змогу скласти таку фiнансову звiтнiсть, яка мiститиме доречну та

достовiрну iнформацiю про операцiт, iншi подii та умови, до яких воци застосовуються. Taki полiтики не

слiд застосовувати, якщо вплив ix застосування е несуттевим.

Облiкова полiтика Фонду розроблена та затверджена керiвництвом КУА вiдповiдно дО вИМОГ МСБО 8

кОблiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки) та iнших чинних МСФЗ.

Фонд обирае та застосовуе свот облiковi полiтики послiдовно дIя подiбних операцiй, iнrцих подiй або

умов, якщо мсФ3 конкретно не вимагас або не дозволяе визначеннrI категорii статей, дlя яких iншi

полiтики можуть бути доречними.
3.1. Облiкова полiтика щодо фiнансових iHcTpyMeHTiB

Фонд визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно стае

стороною контрактних положень щодо фiнансового iHcTpyпleHTa, Операцiт з придбання або пролажу

фiнансових iHcTpyпleHTiB визнаються iз застосуванням облiку за датою придбання чи продажу активiв.

За строком виконання фiнансовi активи та фiнансовi зобов'язань подiляються на поточнi (зi строком

виконаннrI зобов'язань до 12 мiсяцiв) та довгостроковi (зi строком виконання зобов'язань бiльше l2 мiсяцiв).



Фонд класифiкуе фiнансовi активи як TaKi, що оцiнюються у подаJlьшому або за urbpr"aoru"orо
собiвартiстю, або за справедливою вартiстю на ocHoBi обох таких чинникiв:

а) моделi бiзнесу суб'скта господарювання для управлiння фiнансовими активами; та

б) характеристик контрактних грошових потокiв фiнансового активу.

Фонд визнас TaKi категорiТ фiнансових активiв:

о фiнансовi активи, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням резульТаТУ
переоцiнки у прибутку або збитку;

о фiнансовi активи, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю.

Фонд визнас TaKi категорiТ фiнансових зобов'язань:

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за амортизованою собiвартiстю;

О фiнансовi зобов'язання, оцiненi за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибутку або збитку.

Пiд час первiсного визнання фiнансового активу або фiнансового зобов'язання управлiнський персонал
КУА оцiнюе ii за Тхньою справедливою вартiстю.

При припиненнi визнання фiнансового активу повнiстю рiзниця мiж:

а) балансовою вартiстю (ошiненою на дату припинення визнання) та

б) отриманою компенсацiею (включаючи буль-який новий отриманий актив MiHyc буль-яке нове взяте
зобов'язання) визнаеться у прибутку або збитку.

що фiнансових активiв, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю, Фонд вiдносить фiнансовi
iнвестицiТ, що утримуються до погашення. Пiсля первiсного визнання Фонд оцiню€ Тх за амортизованою
СОбiвартiстю, застосовуючи метод ефективного вiдсотка, за вирахуванням збиткiв вiд знецiнення, якщо вони
е.

Фiнансовi активи та зобов'язання згортаються, якщо Фонд мас юридичне право здiйснювати залiк
ВИЗнаних У балансi сум i мас HaMip або зробити взасмозалiк, або реалiзувати актив та виконати зобов'язання
одночасно.

Керiвництво КУА застосовус професiйне судження щодо TepMiHiB утримання фiнансових iHcTpyMeHTiB,
ЩО ВхоДЯТь до складу фiнансових активiв. ПрофесiЙне судження за цим питанням грунтусться на оцiнцi
ризикiв фiнансового iHcTpyMeHTy, його прибутковостi й динамiцi та iнших факторах. Проте iснують
невиЗначеностi, якi можуть бути пов'язанi з призупиненням обiгу чiнних паперiв, що не с пiдконтрольним
Фонлу фактором i може с}лггсво вплинути на оцiнку фiнансових iHcTpyMeHTiB.

3.2. Облiкова полiтика щодо грошових потокiв

Грошовi кошти складаються з коштiв на поточних та депозитних рахунках у банках.

Еквiваленти грошових коштiв - це KopoTKocTpoKoBi, високолiквiднi iнвестицiТ, якi вiльно конвертуються

у вiдомi суми грошових коштiв i яким притаманний незна.tний ризик змiни BapTocTi. Iнвестицiя
визначаеться зазвичай як еквiвалент грошових коштiв тiльки в разi короткого строку погашення, наприклад,
протягом не бiльше нiж три мiсяцi з дати придбання.

Грошовi кошти та iх еквiваленти можуть утримуватися, а операшiТ з ними проводитися в нацiональнiй
валютi та в iноземнiй валютi.

Iноземна в€}люта - це вzцюта iнша, нiж функцiональна валюта.

ОперацiТ в iноземнiй валютi облiковуються в украiнських гривнях за офiцiйним курсом обмiну
Нацiонального банку УкраТни на дату проведення операцiй.

MoHeTapHi активи та зобов'язання, вираженi в iноземних валютах, перераховуються в гривню за
вiдповiдними курсами обмiну НБу на дату балансу, kypcoBi рiзницi, що виникли при перерахунку за

монетарними статтями, визнаються в прибутку або збитку в тому лерiодi, у якому вони виникають,

Грошовi кошти та Тх еквiваленти визнаються за умови вiдповiдностi критерiям визнання активами.

Первiсна та подiшьша оцiнка грошових коштiв та Тх еквiвалентiв здiйснюеться за справедливоЮ
вартiстю, яка дорiвнюс Тх номiнальнiй BapTocTi.

Первiсна та под€lльша оцiнка грошових коштiв та iх еквiвалентiв в iноземнiй валютi здiйснюсться у
функцiональнiй валютi за офiuiйними курсами Нацiонального банку Украiни (НБУ).

У разi обмеження права використання коштiв на поточних рахунках у банках (наприклад, у випадку
призначення НБУ в банкiвськiй ycTaHoBi тимчасовоI адмiнiстрашiТ) ui активи можуть бути класифiкованi У
складi непоточних активiв. У випалку прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю банкiвськоТ установи та



вiдсутностi ймовiрностi повернення грошових коштiв, визнання ik як активу припиняеться i ix BapTicTb

вiдображаеться у складi збиткiв звiтного перiолу.

3.3. Облiкова полiтика щодо оцiнки справедливоI BapTocTi

управлiнським персоналом куА вибрана спекулятивна бiзнес-модель по управлiнrпо групою

фiнансовиХ активiВ i зобов'язанЬ. ТомУ TaKi фiнансовi активи вiдображаються за справедIивою вартiстю.

,що фiнансових активiв, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату

переоцiнки у прибутку або збитку, вiдносяться акцiт та пат (частки) господарських товариств.

Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ik за справедlивою вартiстю.

справедлива BapTicTb акцiйо якi BHeceHi до бiржового списку, оцirшоеться за бiржовим курсом

органiзатора торгiвлi.
якщо акцiт мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при розрахунку BapTocтi активiв

TaKi iнструпленти оцirпоються за курсом на основному ринку для цього активу або, за вiдсутностi основного

ринку, на найсприятливiшому ринку дIя нього. За вiдсутностi свiдчень на користь протилежного, ринок, на

якому Фонд зазвичай здiйсrпое операцiю продажу активу, приймаеться за основний ринок або, за

вiдсутностi основного ринку, за найсприятливiший ринок.

При оцiнцi справедливоi BapTocTi активiв застосовуються методи оцiнки BapTocTi, якi вiдповiдаютЬ

обставинам та для яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb, максимiзуючи використання

доречних вiдкритих даних та мiнiмiзуючи використання закритих вхiдних даних.

Оцiнка акцiй, що входять до скJIаду активiв Фонду та перебувають у бiржовому списку органiзатора

торгiвлi i при цьому не мають визначеного бiрхового курсу на дату оцiнки, здiйсrпоеться за останньою

балансовою вартiстю.

Дя оцiнкИ акцiй, щО вхомтЬ до скJIадУ активiВ ФондУ та не перебувають у бiржовому списку

органiзатора торгiвлi, та паiъ (часток) господарських товариств за обмежених обставин наближеною

оцiнкою справедливоТ BapTocTi може бути собiвартiсть. Ще може бути тодi, коли HIUIBHoT останньоТ

iнформацii недостатньо, щоб визначити справедливу BapTicTb, або коли icHye широкий дiапазон можливих

оцiноК справедливОТ BapTocTi, а собiвартiсть е найкраЩою оцiнкою справедливоТ BapTocTi У Цьому дiапазонi.

Якщо е пiдстави вважати, що балансова BapTicTb сутгево вiдрiзняеться вiд справедlивОi, Фонд

визначае справедIиву BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можугь бути зрtовленi

значними змiнами у фiнансовому cTaHi eMiTeHTa таlабо змiнами кон'юнктури ринкiв, на яких eMiTeHT

здiйсrпое свою дiяльнiсть, а також змiнами у кон'юнктурi фондового ринку.
Справедlива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинено, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi включенi до
Списку eMiTeHTiB, що мають ознаки фiктивностi, визначаеться iз урахуванням HtиBHocTi cTpoKiB вiдновлення

обiгу таких цiнних паперiв, наявностi фiнансовоi звiтностi таких eMiTeHTiB, результатiв ik дiяльностi,
очiкрання надходження майбутнiх економiчних вигiд.

Керiвництво КУд вважас, що облiковi оцiнки та припущення, якi мають стосунок до оцiнки

фiнансових iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не доступнi, е ключовим джерелом невизначеностi оцiнок,

тому що:

а) вони з високим ступенем ймовiрностi зазнають змiн з плином часу, оскiльки оцiнки базуються на

припущенrшх керiвництва щодо вiдсоткових ставок, волатильностi, змiн вЕlJIютних KypciB,

показникiв кредитоспроможностi контрагентiв, коригувань пiд час оцiнки iHcTpyMeHTiB, а також

специфiчних особливостей операчiй;

б) вплив змiни в оцiнках на активи, вiдображенi в звiтi про фiнансовий стан, а також на доходи
(витрати) може бути значним.

Якби керiвництво КУА використовуваJIо iншi припущення щодо вiдсоткових ставок,

волатиJIьностi, KypciB обмiну вaulют, кредитного рейтингу контрагента, дати оферти i коригувань пiд час

оцiнки iHcTppleHTiB, бiльша або менша змiна в оцiнцi BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB у разi вiдсутностi

ринкових котирувань мала б iстотний вплив на вiдображений у фiнансовiй звiтностi чистий прибуток та

збиток.

Розумiючи важливiсть використання облiкових оцiнок та припущень щодо справедIивоТ BapTocTi

фiнансових активiв в разi вiлсутностi вхiдних даних щодо справедливоi BapTocTi першого рiвня, Керiвництво
Товариства плануе використовувати оцiнки та судження, якi базуються на професiйнiй компетенцiТ

працiвникiв Товариства, досвiдi та минулих подiях, а також з використанЕям розрахункiв та моделей

BapTocTi фiнансових активiв.

Використання рiзних маркетингових припущень таlабо методiв оцiнки також може мати значний вплив

на передбачувану справедливу BapTicTb.

3.4. Облiкова полiтика щодо дебiторськоi заборгованостi
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,Щебiторська заборгованiсть - це фiнансовий актив, який являе собою контрактне право отримати
грошовi коIцти або iнший фiнансовий актив вiд iншого суб'скта господарювання.

,Щебiторська заборгованiсть визнасться у звiтi про фiнансовий стан тодi i лише тодi, коли Фонд стас
стороною контрактних вiдношень щодо цього iHcTpyMeHTy. Первiсна оцiнка дебiторськоi заборгованостi
здiйсшоеться за справедIивою вартiстю, яка дорiвtпое BapTocTi погашеншI, тобто cylvli очiкуваних
контрактних грошових потокiв на дату оцiнки.

У разi змiн справедливоТ BapTocTi дебiторськоТ заборгованостi, що мають мiсце на звiтну дату, TaKi
змiни визнаються у прибутку (збитку) звiтного перiоду.

На кожну звiтну дату Фонд проводить аналiз дебiторськоТ заборгованостi та iнших фiнансових активiв
на предмет наявностi ознак ik знецiнення. Збиток вiд знецiнення визнасться виходячи з власного
професiЙного судження керiвництва за наявностi об'ективних даних, що свiдчать про зменшення
передбачуваних майбутнiх грошових потокiв за даним активом у результатi однiеТ або кiлькох подiй, що
вiдбулися пiсля визнання фiнансового активу.

3.5. облiкова полiтика щодо фiнансових зобов'язань

Кредиторська заборгованiсть визнаеться як зобов'язання тодi, коли Фонд стае стороною договору та,
внаслiдок цього, набрае юридшIне зобов'язання сплатити грошовi кошти.

Поточнi зобов'язання - це зобов'язання, якi вiдповiдають однiй або декiльком iз нижченаведених
ознак:

о Фонд сподiваеться погасити зобов'язання або зобов'язання пiдtягае погашенню протягом
дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiолу;

о Фонд не мас безрловного права вiдстрочити погашення зобов'язання протягом щонайменше
дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду.

Поточнi зобов'язання визнаються за умови вiдповiдностi визначенrпо i критерiям визнанtш зобов'язань.

3.б. Облiкова полiтика щодо основних засобiв та нематерiальних акгивiв

OcHoBHi засоби та нематерiальнi активи для забезпечення дiяльностi Фонлу знаходяться на балансi
КомпанiТ з управлiння активами, яка керу€ Фондом.

3.7. Облiкова полiтика щодо податку на прибугок

оскiльки, згiдно з пп.141.6.1 п.141.6 cTaTTi l41 чинного ПКУ звiльняються вiд оподаткуваннrI кошти
спiльного iнвестування, а саме: кошти, BHeceHi засновниками корпоративного фонду, кошти та iншi активи,
залуrенi вiд у.lасникiв iнституту спiльного iнвестування, доходи вiд здiйснення операчiй з активами
iнституту спiльного iнвестування,та iншi доходи вiд дiяльностi iнституту спiльного iнвестування (вiдсотки
за позиками, оренднi (лiзинговi) платежi, роялтi тощо) податок на прибуток не нараховуеться

3.8. Облiкова полiтика щодо доходiв та витрат

Щохiл - це збiльшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi надходження чи
збiльшення корисностi активiв або у виглядi зменшення зобов'язань, результатом чого € збiльшення чистих
активiв, за винятком збiльшення, пов'язаного з внесками расникiв.

дохiд визнаеться у звiтi про прибутки та збитки за р!ови вiдповiдностi визначеннrо та критерiям
визнання. Визнання доходу вiдбуваеться одночасно з визнанням збiльшення активiв або зменшення
зобов'язань.

дохiд вiд продажу фiнансових iHcTpyMeHTiB, або iнших активiв визнаеться у прибутку або збитку в рщi
задоволеншI Bcix наведених далi умов:

а) Фонд передав покупцgвi cyTTeBi ризики i винагородио пов'язанi з власнiстю на фiнансовий
iнструrиент або iншi активи;

б) за Фондом не зЕuIишаеться aHi подrtльша ylacTb управлiнського персоналу у формi, яка зшви.Iай
пов'язана з володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими iнструментами або
iншими активами;

в) cylv|y доходу можна достовiрно оuiнити;

г) ймовiрно, що до Фонду налiйлуть економiчнi вигоди, пов'язанi з операцiею;

0 витрати, якi були або булуть понесенi у зв'язку з операцiею, можна достовiрно оцiнити.

Витрати - це зменшення економiчних вигiд протягом облiкового перiолу у виглядi вибУття активiв абО

у виглядi виникнення зобов'язань, результатом чого е зменшенruI чистих активiв, за винятком зменшення,
пов'язаного з виплатами уrасникам.

Витрати визнаються у звiтi про прибутки та збитки за уIиови вiдповiдностi визначенню та одноЧаСнО З

визнанням збiльшення зобов'язань або зменшення активiв.



Витрати негайно визнаються у звiтi про прибутки та збитки2 коли видатки не надають майбутнiх

економiчних вигiд або тодi та тiею мiрою, якою майбугнi економiчнi вигоди не вiдповiдають або перестають

вiдповiдати визнанню як активу у звiтi про фiнансовий стан.

витрати визнаються у звiтi про прибутки та збитки також у тих випадках, коли виникають зобов'язання

без визнання активу.

Витрати, понесенi у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж перiодi, що й вiдповiднi доходи.

4. Розкриття iнформацit щодо використання справедливоI BapTocTi

Фонд здiйсrпое викJIючно безперервнi оцiнки справедливоТ BapTocTi активiв та зобов'язань, тобто TaKi

оцiнки, якi вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ l3 у звiтi про фiнансовий стан на кiнець кожного звiтного

4.1. PiBeHb icpapxiI справедливо[ BapTocTi, до якого нале)tсать оцiнки справедливоI BapTocTi.

У 202l рочi переведення мiж рiвнями icpapxiT не вiдбувалося.

Керiвництво КУД вважа€, що наведенi розкритгя щодо застосування справедIивоi BapTocTi е

достатнiми, i не вважае, що за межами фiнансовоТ звiтностi заJIишилась будь-яка суттева iнформацiя щодо
застосрання справедливоТ BapTocTi, яка може бути корисною дIя користувачiв фiнансовоi звiтностi.

5. ПЦкласифiкацil акгивiв, зобов'язань

5.1. !ебiторська заборгованiсть з нарахованих доходiв, iнша поточна дебiторська заборгованiсть

,Щебiторська заборгованiсть на cyNty 1 тис. грн. станом наЗ1,12.202l - HapaxoBaHi вiдсотки по депОзитних

договорах, строк сплати яких не настав.

,Щебiторська заборгованiсть на суIиу l тис. грн. станом Ha31.12.202l - авансовий шlатiж за iнформачiйно-

технiчну пiдтримку дiяльностi фонду в 202l рочi.

Прострочена дебiторська заборгованiсть станом Ha31.12.2021 р. та 31.12.2020 р. вiдсутня.

5.2 Фiнансовi активи, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдобра)t(енням результаry
переоцiнки у прибутку або збитку

класи активiв та
зобов'язань,
оцiнених за

справедливою
вартiстю

l piBeHb
(Ti, що мають

котирування, та
спостепежчванi)

2 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань, щIе

спостережyванi)

3 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань i не е

спостеDежyваними)

Усього

202| 2020 2021 2020 202| 2020 202l 2020

.Щата оцiнки з1.12.2l 3|,l2.20 зl.|2.2l з1.12.20 з1,12.20 зl.|2,20 з|,|2.2\ зl,|2,20

Щебiторська
заборгованiсть

2 4 2 4

Фiнансовi
активи (цiннi
папери), що
оцiнюються за

справедливою
вартiстю

919 9,18 |4 |4 99з 992

Частка в
акгивах о/о

31 грулня 2021 Частка в
аlсгивах о/о

3l грулня 2020

АкцiТ вiтчизняних
eMiTeHTiB

ээ 530 31 505

овдп 29 46з 30 48,7

Всього 62 993 61 992

5.3. Грошовi кошти

31 грулня 2021 31 грулня 2020

Рахункивбанках,вгрн. 1

Рахунки в банках, в дол. СlIIА ,7 4

Банкiвськi депозити, в грн. 279 зl5

Банкiвськi депозити, в дол. США з0,7 313

Всього 594 632
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6.

Грошовi кошти в iноземнiй валютi (лол. США) облiковуються в активах Фонду внаслiдок отримання
дивiдендiв вiд Мнр s.A. (миронiвський Хлiбопродукт), а також нарахованих проltентiв по вtцютним
депозитним договорам.

Фонд використовував обмiнний курс на дату балансу:

з1.12.202l з1.12.2020

Гривня/1 лолар США - 2'7.2'782 28.2'146

Внаслiдок ситуацiТ, яка склаJlась в економiцi УкраТни, а також як результат економiчноТ нестабiльностi,
що склалась на дату балансу, icHye ймовiрнiсть того, що активи не зможуть бути реалiзованi за Тхньою
балансовою вартiстю в ходi звичайноТ дiяльностi Фонду.

Ступiнь повернення цих активiв у значнiй Mipi залежить вiд ефективностi заходiв, якi знаходяться поза
ЗоНоЮ контролю Фонду. Ступiнь повернення дебiторськоТ заборгованостi Фонду визначасться на пiдставi
обставин та iнформашiТ, якi наявнi надату балансу. Налумку керiвництва КУА, додатковий11 резерв пiд

фiнансовi активи на сьогоднiшнiй день не потрiбен, виходячи з наявних обставин та iнформацiТ,

5.4. Поточна кредиторська заборгованiсть

Винагорода компанii з управлiння активами сплачуеться протягом 10 днiв мiсяця, наступного за
звiтним.

Прострочена кредиторська заборгованiсть станом Ha31.12.202lp, Ta31.12.2020 р. вiдсугня,

б. Розкриття iнформацii', що пiдтверд?дryе cTaTTi, поданi у фiнансових звiтах

б.2. Фiнансовi доходи

б.3. Iншi доходи

б.4. Iншi витрати

31 грулня 202l 31 грулня 2020

Заборгованiсть по сплатi винагороли КУА 4 4

Iншi (заборгованiсть по сплатi послуг
сбепiгячя\

2 1

Всього кредиторська заборгованiсть б 5

ншl доходи
202l 2020

Операцiйна курсова рiзниця
,72 143

Всього iнших доходiв 1,, l43

202l 2020

дивiдендi отриманi 5/ 64

Вiдсотки по депозитних рахунках в банках в гривнi 22 з4

Вiдсотки по депозитних рахунках в iноземнiй валютi, (лол. США) 5 7

Процентний дохiд за борговими цiнн1,1ir,tи паперами 65
,72

Всього фiнансових доходiв l27 171

202l 2020

Доходи вiд реалiзацii I_{П 91 247

Щоошiнка фiнансових iнвестицiй 662 505

всього iнших доходiв 753 752

202l 2020

Собiвартiсть фiнансових iнвестицiй 98 266

Уцiнка фiнансових iнвестицiй 662 440

Всього 760 106

б.5. Iншi операчiйнi витрати



202l 2020

Винагорода компанiТ з управлiння активами 49 46

,Щепозитарнi послуги 11 1,7

Послуги аудитора 18 15

Комiсiйна винагорола ТЩП l

Операцiйна курсова рiзниця 84 9l

Iншi 4 2

Всього iнших операцiйних витрат |72 l72

7. Власний капiтал

Станом на 31 грулня 2О21 року та станом на 31 грулня 2020 року заресстрований пайовий капiтал

складав 50 000 тис. грн,

Станом на 3 l грулня 202l року емiсiйний дохiд складав 1 956 тис. грн., станом на 3l грулня 2020 року
емiсiйний дохiд складав 1 956 тис. грн.

Станом на 31 грулня 2021 року неоплачений капiтал складав 4l 953 тис. грн., станом на 31 грулня 2020

року неоплачений капiтал складав 41 953 тис. грн.

Станом на 3l грулня 2021 вилучений капiтал складав 9 '76'7 тис. грн. , а станом на 31 грулня 2020 року -

9 7О'7 тис. грн., що обумовлено викупом в звiтному перiодi власних сертифiкатiв Фонду.

В звiтному перiолi Фонд отримав прибуток в cyMi 20 тис. грн.

власний капiтал в порiвняннi з 2020 роком зменшився на 40 тис, грн, Зменшення вiдбулось переважно

за рахунок викупу власних сертифiкатiв Фонду i станом на 31 грулня 2021r року власний капiтал скJIада€

l 583 тис, грн.

8. Розкриття iншоТ iнформачiТ

Згiдно з пп.l41,6.1 п.l41.6 cTaTTi 141 чинного ПКУ податок на прибутокза2021 piK не нараховувався.

внаслiдок наявностi в укратнському податковому законодавствi положень, якi дозволяють бiльш нiж

один BapiaHT тлумачення, а також через практику, що склалася в нестабiльному економiчному середовищi,

за якот податковi органи довiльно тлумачать аспекти економiчноТ дiяльностi, у разi, якщо податковi ограни

пiддадуть cyMHiBy певне тлумачення, засноване на оцiнцi керiвництва еконоМiчНоТ ДiяльнОСТi ФондУ,

ймовiрно, що Фонд змушений буде сплатити додатковi податки, штрафи та пенi. Така невизначенiсть може

вплинути на BapTicTb фiнансових iHcTpyMeHTiB, втрати та резерви пiд знецiнення, а також на ринковий piBeHb

цiн на угоди. На думку керiвництва КУА Фонд сплатив yci податки, тому фiнансова звiтнiсть не мiстить

резервiв пiд податковi збитки. Податковi звiти можуть переглядатися вiдповiдними податковими органами

протягом трьох poKiB.

9. Розкриття iнформаuiТ про пов'язанi сторони

,Що пов'язаних cTopiH або операшiй з пов'язаними сторонами нi}лежать:

. пiдприсмства, якi прямо або опосередковано контролюють або перебувають пiд контролем, або ж

перебувають пiд спiльним контролем разом з Фондом;
о асоцiйованi компанiТ;
. спiльнi пiдприсмства, у яких Фонд с контролюючим учасником;
. члени провiдного управлiнського персоналу Фонлу;
. близькi родичi особи, зазначеноi вище;

компанii, що контролюють Фонд, або здiйснюють суттсвий вплив, або мають суттевий вiдсоток
голосiв у КУА;

Пов'язаною особою Фонд вважас Бичника Володимира Володимировича, який € учасником КУА, яка

управля€ активами Фонду, i станом на Зl,|2,202l володiс 99,99 О/о статутного капiталу ТОВАРИСТВА З

ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ "КОМПАНIЯ З УПРАВЛIННЯ АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ
МЕНЕДЖМЕНТ"

Також пов'язаною особою Фонд вважае Щиректора ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ
вIдповlдАльнIстю ,,компАнIя з упрАвлIння АктивАми "Арт-кАпIтАл мЕнЕджмЕнт" -
Петренко tрину Володимирiвну . Жодних операчiй з цiею особою не здiйснювалось oKpiM нарахування

заробiтноi плати.

Особливi умови при здiйсненнi операцiй з пов'язаними особами - вiдсутнi. ОперацiТ з пов'язаними

особами, що виходять за межi нормальноi господарськоi дiяльностiо вiдсутнi,

l0. t{iлi та полiтики управлiння фiнансовими ризиками
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Керiвництво КУА визнае, що дiяльнiсть Фонду пов'язана з ризиками i BapTicTb чистих активiв у
нестабiльному ринковому середовищi може суттево змiнитись унаслiдок вIIливу суб'сктивних чинникiв та
об'€ктивних чинникiв, вiрогiднiсть i напрямок впливу яких зil}даJlегiдь точно передбачити неможливо. ,Що
такш( ризикiв вiднесено кредитний ризик, ринковий ризик та ризик лiквiдностi. Ринковий ризик включас
валютний ризик, вiдсотковий ризик та iнший цiновий ризик. Управлiння ризиками керiвництвом КУА
здiЙсtпоеться на ocHoBi розумiння причин виникнення ризику, кiлькiсноТ оцiнки його можливого впливу на
BapTicTb чистих активiв та застосування iнстррrентарiю щодо його пом'якшення.

10.1. Креdumнuй рuзак

Кредитний ризик - ризик того, що одна сторона контракту про фiнансовий iHcTpyMeHT не зможе
виконати зобов'язання i це буде пршIиною виникнення фiнансового збитку iншоi сторони. Кредитний ризик
притаманний таким фiнансовим iнструпtентам, як поточнi та депозитнi рахунки в банках, облiгацiТ та
дебiторська заборгованiсть.

Основним методом оцiнки кредитних ризикiв керiвництвом КУА е оцiнка кредитоспроможностi
контрагентiв Фонду, для чого використовуються кредитнi рейтинги та будь-яка iнша доступна iнформачiя
щодо ik спроможностi виконувати борговi зобов'язання. КУА використовуе наступнi методи управлiння
кредитними ризиками Фонду:

о лiмiти щодо боргових зобов'язань за кJIасами фiнансових iHcTppleHTiB;
. лiмiти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою групою);
о лiмiти щодо вкладень у фiнансовi iнстррленти в розрiзi кредитних рейтингiв за Нацiональною

рейтинговою шк€шою;
о лiмiти щодо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки дефолту та

неповернення депозитiв протягом ocTaHHix п'яти poKiB.

Враховуючи той факт, що фонд с фондом зi збалансованою стратегiею, кредитний ризик мас суттевиЙ
вплив, оскiльки депозити виконують функчiю пiдтримання лiквiдностi при нормальнiй доходностi. Bci
депозити розмiщенi в банках з високим iнвестицiйним рейтингом, Найнижчий рейтинг у ПАТ "Iдея Банк" -
кАА> за нацiональною шк€шою. Виконання вимог диверсифiкацiТ при такому жорсткому пiдходi до вибору
комерцiйних банкiв мiнiмiзуе кредитнi ризики фонду.

Ризики банкiв суттево пiдвищила вiйна. Особливо потерпають крупнi системнi банки, якi мають на
окупованих територiях значну кiлькiсть вiддiлень i клiентiв. ,Щепозити на неокупованш( теренах можуть
бути замороженi або можуть бути не сплаченi вiдсотки. Хоча, у найскладнiший перший тиждень Bci банки
сплатили вiдсотки.

Зараз спостерiгасться зупинка наступу ворога на всiй Пiвнiчнiй YKpaTHi, З такими темпами i завзятiстю,
а також захiдною вiйськовою допомогою € шанси деокупацiТ протягом року BcieТ захопленоТ територiТ. Тому
нашi очiкування на дiю форс-мажорних обставин - до кiнця 2022 року. Ймовiрнiсть анулювання депозитiв,
або HaBiTb банкрутства банкiв несутг€ва, оскiльки Захiд дае не тiльки зброю, а й кошти на пiдтримку
економiки.

Вкладення в ОВЩП е в принципi упловно-безризиковим активом, тому тут мiнiмiзацiя можлива тiльки
шляхом ливерсифiкачiТ серiй облiгацiй. На звiтну дату у складi активiв фонду було 5 серiй ОВ,ЩП з

середньою часткою бОlо в активах. Щього цiлком досить, враховуючи можливiсть тримати HaBiTb 10% однiеТ
серii.

У крайньому випадку, по облiгацiям можна очiкувати заморожування виплат купонiв, Враховуючи

розвиток вiйськових подiй i процент вiльних територiй форс-мажорна втрата активiв не передбачаеться.

10.2, Рuнковай рuзuк

Ринковий Dизик - це ризик того, що справедпива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд фiнансового
iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових цiн, Ринковий ризик охошIюе три типи ризику: iнший
цiновий ризик, валютний ризик та вiдсотковий ризик. Ринковий ризик виникае у зв'язку з ризиками збиткiв,
зумовлених коливанIuми цiн на акцiТ, вiдсоткових ставок та валютних KypciB. КУА наражатиметься на

ринковi ризики у зв'язку з iнвестицiями в акцiТ, облiгацiТ та iншi фiнансовi iнстррленти Фонлу,

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедIива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд

фiнансового iнструшлента коливатимуться внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що виникають унаслiлок
вiдсоткового ризику чи валютного ризику), незалежно вiд того, чи спричиненi вони чинниками,
характерними дIя окремого фiнансового iHcTppleHTa або його eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci
подiбнi фiнансовi iнстррленти, з якими здiйсtпоються операцiТ на ринку.

Ринковi ризики iнвестування суттево знизилися, оскiльки сам ринок став радикально вузьким та
нецiкавим iHBecTopaM. Залишилося три iнструменти, KoTpi ще якось цiкавi iHBecTopaM (вони е в портфелi

'"'fl; iндикацiт рiвня ризику використовувалися показники стандартного вiдхилення i коефiцiенту
Bapiauii по iндексу, При чому, ми здiйсrповали такий аналiз по щоденних даних iндексу ПФТС. Торги



акцiями на ПФТС минулого року були настiльки мiзерними i непоказовими, що рахувати по них певнi

статистичнi iндикатори втратило буль-який сенс. Тому варто розглядати фактори, якi впливали або можуть

вплинути у недаJIекому майбутньому на пiдвищення ризикiв iнвестування в акцiт.

о Ступiнь лiквiдностi саме украТнських акцiй, KpiM акшiй Райффайзен Банк та акцiй МХП,
спустився практично до нуля, а та лiквiднiсть яка була, була переважно штучною.

о Небажання iHBecTopiB купувати досить нормальнi активи, по яких спостерiгаеться

корпоративний конфлiкт або е загроза сквiз-ауту (Укрнафта, Щентренерго, Турбоатом)

о }lgдолуга реакцiя украТнськоi влади на епiдемiю KoBily. Вона призвела до погiршення

економiчного стану eMiTeHTiB, що обумовило зниження iнвестицiйноi привабливостi Тх акцiй.

о [Iродовження блокування НКЦПФР за вимогою СБУ акцiЙ ПАо "Мотор Сiч", хоча була надiя,

що вжс у звiтному porri акчiI булуть розблокованi,
. протягом кiнця звiтного року i на початку прогнозного перiоду суттсво Зросли вiйськовi

ризики iнвестування в yKpaiHcbKi активи у зв'язку з критичною концентрацiсю росiйських
вiйськ на корпонi з Украiною. д вже на момент написання цих Примiток цi ризики проявилися

у форматi повномасштабноi вiйни з рф.

. Враховуючи обсяги окупованих територiй i локацiТ eMiTeHTiB i Тх активiв, реальна BapTicTb акцiй

таких eMiTeHTiB як Райффайзен Банк (бiзнес на окупованих теренах), Щентренерго (2/3 ТЕС пiл

обстрiлами), Турбоатом (завод пiд постiйними обстрiлами Харкова), мхп (частково земельнi

угiддя пiд окупашiею i необхiднiстю розмiнування). Разом з тим, регулятор заблокував рух ycix

капiтальних iHcTpyMeHTiB, тому HoMiHaJlbнo ризики не будуть мати прояву до KiHrц вiйськового

стану.

Концептуальнi чинники, якi можуть дозволять у прогнозному перiолi покращити iнвестицiйнi

можливостi Фонду, поза впливом форс-мажорних обставин (вiйни з рф):

. Збiльшення списку допущенних до обороту в ykpaTHi акчiй зарубiжних компанiй та зниження

тарифiв НЩУ ло економiчно виправданих

о Реальний дозвiл тримати активи у закордонного зберiгача i вирiшення проблеми З Щоденною

переоцiнкою та виконанням норм Закону щодо цього.

дле ключовою умовою покращення iнвестицiйних можливостей Фонду с перемоги ВС на TeaTpi

вiйськових дiй, деокупацiя територiй i вiйськова перемога над ворогом. Хоча це все одно приЗВеДе До

певного, а iнодi i сутгевого знецiнення активiв вище згаданих компанiй, iule це вже буде шлях до

вiдновлення BapTocTi.

Повертаючись до аналiзу прояву ризикiв у звiтному 2021 рочi, можна сказати, що УкраТнський ринок
акцiй, BipHiшe те, що вiд нього заJIишилося, давно вийшов з кореляцii зi свiтовими ринками. Тому

орiентуватися на показники чугливостi цiн до iндексу немас нiякого сенсу.

В таких умовах треба тримати фунламент.lльно мiцнi активи, якi генерують прибуток i щорокУ платять

без затримки дивiденди, та ix не сильно зачеплять перерахованi вище ризики. ,що таких паперiв можна

вiднести тiльки Райффайзен банк i Миронiвський хлiбопродукт. Саме цi акцiТ i тримас у портфелi Фонд,

наскiльки дозволяе диверсифiкацiя.

На наступний piK ми не очiкусмо сутт€вих змiн у портфелi, бо акцiТ з ймовiрнiстю 90% булуть

заблокованi до кiнця 2О22 року у зв'язку з вiйськовим станом. Якщо розблокування цiнних паперiв

вiдбулеться ранiше, то можна очiкувати сутт€вого зниження ринковоi BapTocTi капiтальних iHcTpyMeHTiB у
портфелi Фонду,

Очiкувати розблокування акцiй Мотор Сiчi в таких умовах втрачае сенс, тому позитивного впливу

зростання BapTocTi за рахунок знецiненого пакету не варто. Хоча, якщо вiдбудеться декларована
нацiоналiзацiя Мотор Сiчi, то за рахунок вiдновлення BapTocTi пакету HaBiTb на половину балансовоТ

BapTocTi, доходнiсть фонду може зрости на 5Yо.

Практично на l00% можна бути впевненим, що жоден eMiTeHT не сплатить дивiденди i по формальним
пiдставам i по реальним можливостям видiлити на це частку грошового потоку, хоча очiкування по

дивiдендам Райффайзен Банку були сутт€вими. Позитивом в таких умовах € те, що знiмаеться повнiстю

ризик сквiз-аут по цьому банку. А поки не почалася вiйна це ризик, чкщо б проявився, мiг ми призвести до
падiння активiв фо"ду на2-3Уо.

За умов тривалих вiйськових дiй i розблокування Комiсiею цiнних паперiв до Тх завершення,

радикальне зниження активiв фо"ду може призвести до зниження tlистих активiв нижче допустимоТ межi, i

фонд може бути лiквiдовано. Повнiстю перейти в iноземнi активи, що обертаються в YKpaTHi, фонд поки не

може, оскiльки тарифи Н,ЩУ можуть призвести до збиткiв на ix обслуговуваннi. Сдина надiя на дозвiл
KoMicii тримати i переоцiнювати активи у закордонного зберiгача.

В минулi роки основним методом оцiнки цiнового ризику був аналiз чутливостi. Серед методiв

пом'якшення цiнового ризику КУА використовувало ливерсифiкацiю активiв Фонду та дотриМання лiмiтiв
на вкладення в акцiТ з рiзною чутливiстю до волатильtlостi систематичних ризикiв.
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IJi активи за методикою розбито на три класи чутливостi.

Лiквiднi чутливi акцiТ (ринкова бета вiд 0,75 до 2,5)

Середньолiквiднi акцiТ з низькою бета (0,4-0,74), низько чутливi

Низьколiквiднi нечутливi акцiТ, визначати бета для яких статистично некоректно.

Бета визначасться для кожноТ компанiТ окремо через чутливiсть змiни цiни останньоТ уголи по акцiТ до
змiни iндексу УкраТнськоТ бiржi. Статистичнi даннi накопичуються з 2009 року. ,Щ,ельта змiн визначаеться на
мiсячних iнтервалах.

Мiнiмiзувати ризики волатильностi цiн пiд обрану стратегiю с неможливим з рiзних причин,
враховуючи реалiТ украТнського ринку акцiй, на якому залишилося не бiльше 3-5 вiдносно цiкавих
iHcTpyMeHTiB для i нвестування.

Якщо вiдiбрати папери за надiйнiстю eMiTeHTa i порядностi Тх власникiв, лiквiлнiстю, курсовою i

дивiдендною доходнiстю, то на ПФТС таких акцiй лише 4:

о Райффайзен Банк

о GDRМХП
. Мотор Сiч.
о I-I.ентренерго

Причому акцiТ ми розташув€tли за ренкiнгом iнвестицiйноi привабливостi. Вiдповiдно до нього,

факти.tно, i було сформовано портфель фонду, так BiH виглядав i на звiтну дату, враховуючи те, що акцiТ
Мотор Сiчi заблокованi.

Iнших способiв мiнiмiзувати цiновi коливання у фонлу не icHye за умов такого вузького ринку. В
портфелi Фонду присутнi зовсiм малий пакет акцiй АТ "Турбоатом" та вiдновлений до обiгу ще у 2020 роцi
ПрАТ <Харкiвобленерго>) разом з <d(аркiвенергозбут>. На звiтну дату вони разом складали лише |,|Yo,

Фонд HaBiTb йде сумлiнно на певне пiдвищення цiнових ризикiв, тримаючи в портфелi 24-25% акцiй АТ
"РАЙФФАЙЗЕН БАНК". Але, враховуючи Тх дивiдендну доходнiсть, поряднiсть зарубiжного власника i

високу ефективнiсть дiяльностi, цей ризик можна вважати цiлком виправданим.

У звiтному роцi частка капiтальних активiв пiдвищилася з 31% до ЗЗ,4ОА. Таке пiдвищення вiдбулося за

рахунок зростання цiни в Лондонi на акцiТ МНР S,A. (Миронiвський Хлiбопролукт) та пiдвищення цiНИ
акчiй Райффайзен банку, оскiльки BiH у звiтному рочi сплатив тiльки половину прибутку на дивiденди. Тому
цiна акцiй помiтно зросла i практично не падала пiсля екс-дивiдендноТ дати.

В прогнозному перiолi зниження частки активiв може вiлбутися за рахунок вiйськових ризикiв, якщо

розблокування вiдбудеться ранiше кiнця грудня.

Валютний ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTy коливатимуться внаслiдок змiн валютних курс i в.

,Щля мiнiмiзацiТ та контролю за вшIютними ризиками КУА контролюс частку активiв Фонду,
номiнованих в iноземнiй валютi, у загilIьному обсягу активiв. Оцiнка вiцютних ризикiв здiйснюсться на

ocHoBi аналiзу чутливостi.

Валютнi ризики Фонлу виникають у зв'язку з володiнням фiнансовими iнструментами, номiнованими в

iноземнiй валютi. КУА iHBecTye кошти Фонлу в цiннi папери, HoMiHoBaHi в доларах США/ свро. Протягом
звiтного року Фонд утримував три ваJlютних депозити з капiталiзацiсю вiдсоткiв i в Крелобанку - без

капiталiзацiт.

У складi активiв фонлу <Паритет> були присутнi акцiТ простi МНР S.A., (кол ISIN US55302T2042) -
депозитарнi розписки ПАТ "Миронiвський Хлiбопролукт HoMiHoBaHi у свро, прилбанi ранiше.

Чутливi до коливань валютного курсу активи становлять 25,lYо вiд загальноТ балансовоТ BapTocTi

активiв Фонлу на кiнець звiтного перiолу.

Чутливi до коливань в€uIютного курсу активи

Активи HoMiHoBaHi в iноземнiй валютi 31 грудня 2020 31 грудня 2021

акцiТ простi МНР S.A., аз (код ISIN
US55302T2042) - депозитарнi розписки
ПАТ "Миронiвський Хлiбопродукт
HoMiHoBaHi у евро

75,,3 83,9

Валютний депозит АБ <Укрексiмбаню> 0 43,3

Валютний депозит в ПАТ <Ощадбанк> 180,7 l32,7
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Валютний депозит в АТ <Кредобанк> l32,2 131,5

Валютнi кошти на поточному рахунку 3о5 7

Всього 39|,7 398,4

Частка в активах Товариства, 7о 24r0"/о 25olo/o

протягом звiтного 2021 року питома вага чутливих до валютних коливань активlв незначно

пiдвищилася.

Цiна акцiй МХП суттсво пiдвищилася у Лондонiо а Bci без викJIючення валютнi активи Фонду, разом з

акцiями мхп, були пiд тиском девальвацiТ та зростання вiйськових ризикiв. Ще обумовило пiдвищення

частки цих активiв, не дивлячись на те, що в ocTaHHi пiвтора мiсяцi цiна акцiй МХП просiла на 15%

В цiлому, валютнi ризики Фонду практично не змiнилися. Але, враховуючи перспективи можливого

подовження девальвацii у першому пiврiччi 2022 року, прибутковiсть фонду може зрости завдяки

наявностi у cTpyKTypi активiв коштiв, номiнованих в iноземнiй валютi.

Ризик ревальвацiТ - мiзерний. А вiйськовий ризик вже проявився, i долар вже зрiс на2OYо за три тижнi

вiйни. Якщо не буде масштабноi пiдтримки колективного Заходу, то курс може сягнути, i 40, i 50

гривень за долар. дле пiсля перемоги i суттевого фiнансування у вiдновлення, можуть вiдбутися

ревальвацiйнi процеси. Але то вже буде у 2023 роцi,

Пiдтримка 2О-25% валютних активiв у чистiй BapTocTi активiв фонду вiдповiдае збалансованiй стратегiТ

Фонду, та виправдана вiдносно перспектив довгострокового знецiнення вiтчизняноТ грошовоТ одиницi.
I в умовах швидкоТ девальвацiТ пiд час вiйськових дiй наявнiсть вЕlJIютних активiв позитивно вплине на

зростання активiв. При зростаннi курсу до 40 вiд 26,5, активи фонду можУть зрости наl2,5Yо.

Вiдсотковий ризик * це ризик того, що справедIива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок. Керiвництво КУА
усвiдомлюе, що вiдсотковi ставки можуть змiнюватись i це впливатиме як на доходи Фонду, так i на

справедливу BapTicTb чистих активiв Фонду.

Усвiдомлюючи значнi ризики, пов'язанi з коливаннями вiдсоткових ставок у високоiнфляцiйному
середовищi, яке е властивим дш фiнансовоТ системи УкраiЪи, керiвництво КУА контролюе частку активiв
Фонду, розмiщених у боргових зобов'язаннях у нацiональнiй валютi з фiксованою вiдсотковою ставкою,

Керiвничтво КУА здiйсrпое монiторинг вiдсоткових ризикiв та контролюе ix максимztльно припустимий

розмiр. У разi зростанrи вiдсоткових ризикiв КУА мае HaMip позбуватися боргових фiнансових iнструшлентiв

з фiксованою вiдсотковою ставкою, якi знаходяться в активах Фонду. Монiторинг вiдсоткових ризикiв
здiйсшоеться шляхом оцiнки впливу можливих змiн вiдсоткових ставок на BapTicTb вiдсоткових фiнансових
iHcTppleHTiB.

Активио якi наражаються на вiдсотковi ризики

Тип активу 31 грудня 2020 31 грулня 2021

Банкiвськi депозити 632 586

,Щержавнi облiгацiТ 487 462

Всього 1119 1048

Частка в активах Фонду, % 68,7 бб

Протягом 2019-2020 рр ставки суттево знижувалися. А у звiтному рочi HaBiTb вiдбувся певний вiдскок,
оскiльки НБУ, у вiдповiдь на зростан}uI iнфляцii, почав пiдвищувати обцiкову ставку, i процентнi ставки
трохи зросли. Проте це не суттево вiдбилося на ризиках фонду, оскiльки BiH iHBecTye кошти у депозити
найнадiйнiших банкiв та ОВ,ЩП. У таких банках корекцiя ставок до пiдвищення облiковоТ ставки НБУ
виявилася майже непомiтною.

Позитивнi очiкування i на наступний piK, оскiльки iнфляцiя зростае HaBiTb в розвинутих краiЪах, i це не

обiйде УкраТну, Ее говорячи вже про вiйськовi ризики, пiдвищення доходностi ОВДП i, слiдом, i доходностi
депозитiв. У попереднi роки доходнiсть гривневих депозитiв падала випереджаючими темпами по

вiдношеншо до доходностi ОВ,ЩП, проте в наступному роцi, якщо темпи iнфлячiТ не будуть швидко
приборканi в США та й i в нас, все буле вiдбуватися навпаки, i щоб зал)л{ити кошти депозити можуть
почати наздоганяти доходнiсть овдп.

Сприяти цьому булуть також вiйськовi ризики, оскiльки в умовах повномасштабноi вiйни, може
вiдбуватися вiдтiк коштiв, зростання ставки НБУ i зростання ставок по депозитам.
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Поки ОВ,ЩП залишаються бiльш доходними, то мусила б зростати Тх частка у звiтному роцi. I це
практиtIно так i зроблено. KpiM депозитiв у гривнi, якi пiдтримують лiквiднiсть у квартальнi iнтервали, а
також довгострокових депозитiв у вашотi, Bci iншi кошти у нацiональнiй валютi, що призначенi для
розмiщення у борговi активи, вкладенi в овщп,

В прогнозному роui рiзниця в доходностi ОВДП i депозитiв може помiнятися у зворотню сторону, бо
банкам прийдеться бути бiльш гнучкими, нiж може дозволити собi держава. На момент написання цих
Примiток, вже пiшли повiдомлення про зростання ставок i покращення пропозицiй щодо розмiщення. I ми
вважасмо, що це тiльки початок процесу i до лiта ставки можугь зрости до 12-15Yо.

fuя фонлу зi збалансованою стратегiею частка 40-70% у депозитах i оВДП, це критичний актив (по
факту 66%). I вiдсотковий ризик е критичним для Фонду.

якщо вiдбудеться очiкуване пiдвищенюI депозитних ставок i доходностi облiгацiй на 6-7yо (бiльше ми
не очiкуемо), то це призведе до пiдвищення доходностi на 3,5-4yо. Саме так iнвестицiт i розподiлялися у
cTpyKTypi активiв, KpiM депозитiв, якi призначалися для зниження ризикiв втрати лiквiдностi.

В умовах вiйни значна частка активiв з фiксованою доходнiстю виступають стабiлiзуючим фактором,
оскiльки по них вiдсутнiй цiновий ризик, а вiдсотковий може приносити прирiст доходностi. Разом з тим,
зовнiшня агресiя може призвести до припинення виплат вiдсоткiв у зв'язку iз форс-мажорними
обставинами, проте сама оцiнка за балансом не змiниться, бо це не пов'язано з погiршенням фiнансового
стану боржника.

I 0.3, Разuк лiквidносmi

Ризик лiквiдностi - ризик того, що Фонд матиме труднощi при виконаннi зобов'язань, пов'язаних iз
фiнансовими зобов'язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коштiв або iншого фiнансового
активу Фонду.

КУА здiйсrпое контоль лiквiдностi шляхом лiмiтування частки низьколiквiдних активiв Фонду. Як
правило, це акцiТ другого ешелону та cTpoKoBi депозити.

Оскiльки Фонд с iнтервальним фондом, то потреба в розрахунках може виникнути чотири рази на piK в
iнтервал, який тривае протягом трьох робочих днiв. Спецiально дIя цього так плануеться завершення
депозитiв, щоб на кожен iнтервал закiнчувався 1-2 строкових депозити.

KpiM того, у Фонду е спецiальна депозитна лiнiя в ПАТ "IДЕЯ БАНК", з якоi можна виводити кошти до
з€шишку 100 грн. без втрати вiдсоткiв. Разом з лiквiдними акцiями, i державними облiгацiями, такий запас
лiквiдностi покри€ потреби в розрахунках, HaBiTb якщо половина клiентiв Фонду одночасно звернеться за
викупом сертифiкатiв. За Bci роки iснування фонду за умов обраноТ стратегiТ страхування ризикiв
лiквiдностi, жодних проблем щодо розрахункiв не було. Тому ризик лiквiдностi для iнтервального фонду
вважасмо несуттевим.

В прогнозному рочi чi ризики зведенi до нуля, оскiльки заблокованi цiннi папери фондiв, i пред'являти
iх до викупу не буле можливостi з майже одиничною ймовiрнiстю ло кiнця р9цу.

l1. ПодiI пiсля Балансу
Мiж датою складання та затвердження фiнансовоТ звiтностi вiдбулись подii (введення в УкраiЪi

военного стану з 05 год. З0 хв, 24 лютого 2022 року Указом Президента Украihи Ng 6412022 <Про введення
военного стану в УкраiЪi> затвердженого Законом Украiни Ns2l02-IX вiд24.02.2022,у зв'язку з вiйськовою
агресiею РосiйськоТ ФедерацiТ проти УкраiЪи), якi можуть мати суттевий вплив на дiяльнiсть Фонду.

Враховуючи ведення бойових дiй в YKpaTHi, наразi неможJIиво в повному обсязi оцiнити масштаби цього
впливу. Проте, аналiзуючи можливий вплив на фiнансовий стан Фонду вiйськового вторгнення на територiю
УкраiЪи, можна зазначити наступне: активи Фонду складають, насамперед, акцiТ вiтчизняних eMiTeHTiB,
ОВДП, грошовi кошти. Попри неможливiсть точно визначити обсяг впливу полiй на активи та пасиви
Фонду, Фонд оцiнюе та iлщо не призведуть до суттевого впливу на фiнансовий стан Фонду, на
оцlнку иого активlв, Bl iнансовiй звiтностi, а також на спроможнiсть Фонлу здiйснювати
подальшу дiял

Керiвник КУА Петренко Iрина Володимирiвна

Христолюбова Тетяна ГеоргiiЪнаГоловний бухгалтер
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