
Прuлimкu do фiнансовоi звimносmi за piK, tцо закiнчався 31 еруdня 2022року

l. Iнформацiя про фонд
ВIДКРИТИИ СIIЕЦИЛIЗОВАНИИ IIАИОВИИ IНВЕСТИIIIKIIМИ ФОНД (НАДБАН}UI>

ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАJЪНIСТЮ (KOMIIAHUI З УIIРАВЛIН}UI
АКТИВАМИ кАРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДКМЕНТ>> (надаrri - Фонд) провадить свою дiяльнiсть
вiдповiдно до Щивiльного кодексу Украiни, Господарського кодексу УкраiЪи, Закону Украihи
кПро iнституги спiльного iнвестування>>, Закону Украiни кПро цiннi папери та фондовий ринок>
та чинного законодавства УкраiЪи, нормативно-правових aKTiB Нацiональноi KoMiciT з цiнних
паперiв та фондового ринку (налалi - KoMicii), Регламенту та внугрiшнiх документiв Фонду.
Основною метою дiяльностi Фонлу е дiяльнiсть зi спiльного iнвестування, яка провадиться в

iHTepecax i за рахунок уtасникiв Фонду шляхом eMicii цiнних паперiв Фонду з метою отримання
прибугку вiд вкладення коштiв, заJI)лених вiд ik розмiщення у цiннi папери iнших eMiTeHTiB,
корпоративнi права, HepyxoMicTb та iншi активи дозволенi законодавством УкраiЪи та нормативно-
правовими актами KoMiciT. .Щiяльнiсть iз спiльного iнвесryвання е викJIючною дiяльнiстю Фонду.

Юридична адреса Фонду: 03151, м. КиiЪ, вулиця Народного Ополчення, б. 1, 6-й поверх
Фонд не с контролером/у"rасником небанкiвськоТ фiнансовоТ групи чи пiдприемством, що

становить суспiльний iHTepec.
ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ кКОМIIАНIЯ З УПРАВЛIННJI

АКТИВАМИ (АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ) (налалi -КУА), кол е.ЩРПОУ 33540395 , яка дiе
на пiдставi Лiцензii Нацiона.гlьноТ KoMiciI з цiнних паперiв та фондового ринку на здiйснення
професiйноi дiяльностi на фондовому ринку - дiяльностi з управлiння активами iнституцiйних
iHBecTopiB (лiяльностi з управлiння активами), номер i дата прийняття рiшення: М960 вiд
07.07.2015 року, строк дiТ необмежений, управляе i складае фiнансову звiтнiсть Фонду.

КУА здiйснюе управлiння капiталом Фонду з метою досягнення наступних цiлей:
о зберегти спроможнiсть Фонду продовжувати свою дiяльнiсть так, щоб BiH i надалi

забезпечував дохiд для учасникiв Фонду та виплати iншим зацiкавленим сторонам;

о забезпечити належний прибугок rrасникам Фоrцу.
Керiвництво КУА здiйснюе огляд структури капiталу щомiсячно. При цьому керiвництво КУА

аналiзуе доходнiсть iнвестицiйних iHcTpyMeHTiB та притаманнi iM ризики i здiйснюе за потреби

реструктуризацiю. При виборi активiв за принципом ((ризик - доходнiсть>, перевага надасться
надiйностi iнвестицiйних iHcTppleHTiB.

2. Загальна iнформацiя про фiнансову звiтнiсть
Фiнансова звiтнiсть Фонду е фiнансовою звiтнiстю загzшьного призначення, яка сформована з

метою достовiрного подання фiнансЬвого стану,.фiнансових результатiв дiяльностi та грошових
потокiв Фонду для задоволення iнформацiйних потреб широкого кола користувачiв при прийняттi
ними економiчних рiшень.

Концептуальною основою фiнансовоi звiтностi Фонду за piK, що закiнчився 31 rрулня2022
року, е Мiжнароднi стандарти фiнансовоI звiтностi (МСФЗ), вкпючаючи Мiжнароднi стандарти
бухгалтерського облiку (МСБО) та Тлумачення (КТМФЗ, ПКТ), виданi Радою з Мiжнародних
стандартiв бухгалтерського облiку (РМСБО), в редакцii, офiцiйно оприлюдненiй станом на 31

грудня 2022 року на веб-сайтi MiHicTepcTBa фiнансiв УкраiЪи.

Що стосуеться умов функцiонування, ризикiв, полiтичноi та економiчноi ситуацiТ в YKpaiЪi,
слiд зазначити - для скJIадання МСФЗ-звiтностi в умовах военного стану було проведено ряд
невiдкладних заходiв, а саме: оцiнка безперервностi дiяльностi, рiчна iнвентаризацiя та монiторинг
облiкових оцiнок, переоцiнка активiв i зобов'язань, що облiковуються за справедливою вартiстю,
пiдготовка додаткових (военних) оцiнок.

Керiвництво ТОВ (КУА (АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ), що здiйснюе управлiння
активами Фонду, в межах своеi компетенцii, визнае, що тривалiсть та розвиток вiйськових дiЙ е
джерелом суггевоТ невизначеностi, яка може викJIикати значнi сумнiви щодо здатностi ФОНДУ

продовжрати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.

Фонд функцiонуе в нестабiльному середовищi, яке е наслiдком вiйськовоТ агресiТ РосiйськоТ
Фелерачii проти Украiни, економiчноТ кризи, рiзкого коливання валютного курсу нацiоналЬНОТ



в€rлюти. Суrгевих суджень управлiнського персонаJIу щодо облiкових оцiнок впливу складноТ

ситуацiТ на невизначенiсть оцiнки та розкритгя у фiнансовiй звiтностi Товариства iнформацii,
пов'язаноi з вiдповiдними облiковими оцiнками ця фiнансова звiтнiсть не мiстить, адже

передбачити масштаби впливу ризикiв на майбутне дiяльностi Товариства на даний момент з

достатньою достовiрнiстю неможливо. Тому фiнансова звiтнiсть не мiстить коригувань, якi могли
би буги результатом таких ризикiв. Вони будугь вiдображенi у фiнансовiй звiтностi, як тiльки
булугь iдентифiкованi i зможугь буги оцiненi.

Дналiзуючи вплив на фiнансовий стан Фонду вiйськового вторгнення на територiю Украiни
та iнших негативних факторiв (наслiдки COVID-19), н& сьогоднiшнiй момент можна за:!начити

наступне: активи Фонду скпадають, насамперед, грошовi кошти, акцiТ вiтчизняних пiдприемств та

дебiторська заборгованiсть, пов'язана з операцiйною дiяльнiстю Фонду. Попри немоrк;lивiсть
точно визначити обсяг впливу Bcix негативних факторiв (виникнення суггевих негативних

факторiв на piBHi економiки в цiлому або галузi, якi можугь призвести до рiзкого погiршення

фiнансового стану у найближчому майбугньому) на активи та пасиви Фонду, Фонд оцiнюе TaKi

змiни як TaKi, що на звiтну дату не призвели до суггсвого впливу на фiнансовий стан Фонду, на
поточну оцiнку його активiв, вiдображених у його фiнансовiй звiтностi, а також на спроможнiсть
Фонду здiйснювати подаJIьшу дiяльнiсть на ocнoBi безперервностi. Слiд зазначити - основа
безперервностi дiяльностi дотримана, с},тгева невизначенiсть icHye.

На дату затвердження цiеi фiнансовоi звiтностi, Товариство не застосовувало жоден з

наведених нових або переглянугих стандартiв якi були випущеннi, аJIе ще не вступили в силу:

мсФз Набувае
чинностi

Вплив застосування на
фiнансову звiтнiсть

МСФЗ 17 к.Щоговори страхування)
1 сiчня 202з Не матиме суггевого

впливч
Поправки до МСБО 1 <Класифiкацiя зобов'язань як
короткострокових або довгостроковию)

l сiчня 202з Не матиме с)rггевого
впливY

Поправки до МСБО 8 <Визначення бухгалтерських
оцiною>

1 сiчня 202з
Не матиме суггевого

впливу
Поправки до МСБО 12 кВiдстрочений податок,
пов'язаний з активами та зобовОязаннями, що
випливають iз однеi транзакцii)>

1 сiчня 202з Не матиме сугrевого
впливу

Поправки до МСФЗ 3 кПосилання на Концептуальнi
основи)

1 сiчня 2022
Не матиме суггевого

впливу
Поправки до МСБО 16 <OcHoBHi засоби:
надходження до використання за призначенням))

1 сiчня 2022
Не матиме су,гг€вого

впливу
Поправки до МСБО З7 <<Обтяжливi договори -

витрати на виконання договору>
1 сiчня 2022

Не матиме с)rггевого
впливу

<Щорiчнi удосконirлення МСФЗ> (цикл 2018 - 2020 poKiB):

Поправки до МСФЗ 1 <Перше застосування
Мiжнародних стандартiв фiнансовоТ звiтностi>
дочiрня органiзацiя, вперше застосовус Мiжнароднi
стандаDти фiнансовоi звiтностi>>

1 сiчня 2022
Не матиме сутгевого

впливу

Поправки до МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти) -
комiсiйна винагорода пiд час проведення (тесту
10%> в разi припинення визнання фiнансових
зобов'язань

1 сiчня 2022
Не матиме сутгевого

впливу

Поправки до МСБО 41 кСiльське господарство>> -

оподаткування при оцiнцi справедливоТ BapTocTi
7 сiчня2022 Не матиме с)rггевого

впливу

Пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без буль-яких застережень вiдповiдае
BciM вимогам чинних МСФЗ з врахуванням змiн, внесених РМСБО станом на 01 сiчня 2022 року,
дотримання яких забезпечуе достовiрне подання iнформацii в фiнансовiй звiтностi, а саме,
доречноТ, достовiрноТ, зiставноТ та зрозумiлоi iнформацiТ.



Щя фiнансова звiтнiсть пiдготовлена на ocHoBi iсторичноТ собiвартостi та справедlивоТ
BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB вiдповiдно до МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти>, з
використанням методiв оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, дозволених МСФЗ 13 кОцiнки за
справедливою вартiстю>. TaKi методи оцiнки вкJIючають використання справедливоТ BapTocTi як
цiни, яка була б отримана за продФк активу, або сплачена за передачу зобов'язання у звичайнiй
операцiТ мiж у^Iасниками ринку на дату оцiнки. Зокрема, використання бiржових котирувань або
даних про поточну ринкову BapTicTb iншого аналогiчного за характером iHcTpyMeHTy, аналiз
дисконтованих грошових потокiв або iншi моделi визначення справедливоТ BapTocTi.
Передбачувана справедIива BapTicTb фiнансових активiв i зобов'язань визначаеться з
використанням наявноТ iнформацiТ про ринок i вiдповiдних методiв оцiнки,

При формуваннi фiнансовоi звiтностi управлiнський персонал КУА керувався також вимогами
нацiональних законодавчих та нормативних aKTiB щодо органiзацii i ведення буtгалтерського
облiку та скпадання фiнансовоТ звiтностi в YKpaiHi, якi не протирiчать вимогам МСФЗ.

Перелiк та назви форм фiнансовоi звiтностi Фонду вiдповiдають вимогам, встановленим
НП(С)БО 1 <<Загальнi вимоги до фiнансовоТ звiтностi> та форми Примiток, що розробленi у
вiдповiдностi до МСФЗ. Згiдно МСФЗ та враховуючи НП(С)Бо 1 Звiт про сукупний дохiд
передбачае подання витрат, визнаних у прибугку або збитку, за шIасифiкацiею, основаною на
методi "функцii витрат", згiдно з яким витрати к;rасифiкують вiдповiдно до ik функuiй.

Представлення грошових потокiв вiд дiяльностi Фонду у Звiтi про рух грошових коштiв
здiйснюеться iз застосуванням прямого методу, згiдно з яким розкриваеться iнформацiя про
ocHoBHi класи надходжень грошових коштiв чи виплат грошових коштiв. Iнформацiя про ocHoBHi
види грошових надходжень та грошових виплат формуеться на пiдставi облiкових записiв Фонду.

Валюта подання звiтностi вiдповiдае функцiональнiй валютi, якою е нацiональна ваJIюта
Украiни - гривня. Фiнансова звiтнiсть складена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч.

Фiнансова звiтнiсть Фонду пiдготовлена виходячи з припущення безперервностi дiяльностi,
вiдповiдно до якого реалiзацiя активiв i погашення зобов'язань вiдбуваеться в ходi звичайноi
дiяльностi. Фiнансова звiтнiсть не вкJIюча€ кориryвання, якi необхiдно було б провести в тому
випадку, якби Фонд не мiг продовжити подаJIьше здiйснення фiнансово-господарськоТ дiяльностi
вiдповiдно до принципiв безперервностi дiяльностi.

При пiдготовцi фiнансовоТ звiтностi керiвництво КУА здiйснюе оцiнки та припущення, якi
мають вплив на елементи фiнансовоi звiтностi, грунтуючись на МСФЗ, МСБО та тлумаченнях,

розроблених KoMiTeToM з тлумачень мiжнародноТ фiнансовоТ звiтностi. Оцiнки та судження
базуються на попередньому досвiдi та iнших факторах, що за iснуючих обставин ввa:каються
обгрунтованими i за результатами яких приймаються судження щодо балансовоТ BapTocTi активiв
та зобов'язань. Хоча цi розрахунки базуються на нмвнiй у керiвництва КУА iнформацiТ про
поточнi подiТ, фактичнi результати можугь зрештою вiдрiзнятися вiд цих розрахункiв. Областi, де
TaKi судження е особливо ваrкпивими, областi, що характеризуються високим piBHeM складностi, та
областi, в яких припущення й розрахунки мають велике значення для пiдготовки фiнансовОТ
звiтностi за МСФЗ, наведенi нижче.

Фонд не визнае yMoBHi зобов'язання в звiтi про фiнансовий стан Фонду. Iнформачiя про

умовне зобов'язання розкриваеться, якщо можпивiсть вибуггя pecypciB, якi втiлюють у СОбi

економiчнi вигоди, не е вiддаленою, Фонд не визнае yMoBHi активи. Стисла iнформаuiя ПРО

умовний актив розкриваеться, коли надходження економiчних вигiд е ймовiрним.

Згiдно даних ,Щержавноi служби статистики УкраТни iнфляuiя в YKpaiHi в 2022 рочi
прискорилась до 26.6О/о. Управлiнським персонtшом було прийняте рiшення не застосовувати за

результатами 2022 року норми МСБО 29 i не здiйснювати перерахунок показникiв фiнансовоi
звiтностi.

Фiнансова звiтнiсть Фонду затверджена до випуску (з метою оприлюднення) керiвникОм КУА
10 лютого 2023 року. Hi у"rасники Фонду, Hi iншi особи не мають права вносити змiни до цiеI

фiнансовоТ звiтностi пiсля ii затвердження до випуску.

ЗвiтниМ перiодом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, вваrкаеться календарний piK, тобто
перiодз 01 сiчня по 31 грулня2022року.



3. Перелiк облiкових полiтик
Облiковi полiтики - KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостi, правила та практика,

застосованi суб'ектом господарювання при сlспаданнi та поданнi фiнансовоТ звiтностi. МСФЗ
наводить облiковi полiтики, якi, за висновком РМСБО, дають змогу скпасти таку фiнансову
звiтнiсть, яка мiститиме доречну та достовiрну iнформацiю про операцii, iншi подii та умови, до
яких вони застосовуються. TaKi полiтики не слiд застосовувати, якщо вплив ik застосування е

несуттевим.

Облiкова полiтика Фонду розроблена та затверджена керiвництвом КУА вiдповiдно до вимог
МСБО 8 <Облiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помиJIки>> та iнших чинних МСФЗ.

Фонд обирае та застосовуе своТ облiковi полiтики послiдовно для подiбних операцiй, iнших
подiй або умов, якщо МСФЗ конкретно не вимагае або не дозволяе визначення категорiТ статеЙп

для яких iншi полiтики можуть буги доречними.
3.1. Облiкова полiтика щодо фiпансових iHcTpyMeHTiB

Фонд визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно
стае стороною контрактних положень щодо фiнансового iHcTpyMeHTa. ОперацiТ з придбання або

продФку фiнансових iHcTpyMeHTiB визнаються iз застосуванням облiку за датою придбання чи
продажу активiв.

За строком виконання фiнансовi активи та фiнансовi зобов'язань подiляються на поточнi (зi
строком виконання зобов'язань до 12 мiсяцiв) та довгостроковi (зi строком виконання зобов'язань
бiльше 12 мiсяцiв).

Фонд класифiкус фiнансовi активи як TaKi, що оцiнюються у подtшьшому або за
амортизованою собiвартiстю, або за справедливою вартiстю на ocHoBi обох таких чинникiв:

а) моделi бiзнесу суб'екта господарювання для управлiння фiнансовими активами; та

б) характеристик контракгних грошових потокiв фiнансового активу.

Фонд визнае TaKi категорii фiнансових активiв:

о фiнансовi активио що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку;

о фiнансовi активи, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю.

Фонд визнае TaKi категорii фiнансових зобов'язань:

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за амортизованою собiвартiстю;

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку.

Пiд час первiсного визнання фiнансового активу або фiнансового зобов'язання управлiнський
персонirл КУА оцiнюе ik за ikньою справедливою вартiстю.

При припиненнi визнання фiнансового активу повнiстю рiзниця мiж:

а) балансовою вартiстю (оцiненою на дату припинення визнання) та

б) отриманою компенсацiею (включаючи будь-який новий отриманий актив MiHyc будь-яке
нове взяте зобов'язання) визнаеться у прибутку або збитку.

.Що фiнансових активiв, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю, Фонд вiдносить
фiнансовi iнвестицii, що угримуються до погашення. Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за
амортизованою собiвартiстю, застосовуючи метод ефективного вiдсотка, за вирахуванням збиткiв
вiд знецiнення, якщо вони е.

Фiнансовi активи та зобов'язання згортаються, якщо Фонд мае юридичне право здiйснювати
залiк визнаних у балансi сум i мае HaMip або зробити вза€мозaлJIiк, або реалiзувати актив та
виконати зобов'язання одночасно.

Керiвництво КУА застосовуе професiйне суркення щодо TepMiHiB угримання фiнансових
iHcTpyMeHTiB, що входять до складу фiнансових активiв. Професiйне судження за цим питанням



грунтуеться на оцiнцi ризикiв фiнансового iHcTpyMeHTy, його прибугковостi й динамiцi та iнших
факторах. Проте iснують невизначеностi, якi можугь бути пов'язанi з призупиненням обiгу цiнних
паперiв, що не е пiдконтрольним Фоrцу фактором i може суггево вплинуги на оцiнку фiнансових
iHcTpyMeHTiB.

3.2. Облiкова полiтика щодо грошових потокiв

Грошовi кошти скJIадаються з коштiв на поточних та депозитних рахунках у банках.

Еквiва.гlенти грошових коштiв - це KopoTKocTpoKoBi, високолiквiднi iнвестицiT, якi вiльно
конвертуються у вiдомi суми грошових коштiв i яким притаманний незначний ризик змiни
BapTocTi. Iнвестицiя визначаеться зазвичай як еквiвалент грошових коштiв тiльки в разi короткого
строку погашення, наприкJIад, протягом не бiльше нiж три мiсяцi з дати прилбання.

Грошовi кошти та ik еквiваJIенти можугь угримуватися, а операцii з ними проводитися в
нацiональнiй валютi та в iноземнiй валютi.

Iноземна валюта - це ваJIюта iнша, нiж функцiонаJIьна ваJIюта.

Операцii в iноземнiй валютi облiковуються в украiЪських гривнях за офiчiйним курсом обмiну
Нацiонального банку УкраiЪи на дату проведення операчiй.

MoHeTapHi активи та зобов'язання, вираженi в iноземних вtlJIютах, перераховуються в гривню
за вiдповiдними курсами обмiну НБУ на дату балансу. KypcoBi рiзницi, що виникли при
перерахунку за монетарними статтями, визнаються в прибугку або збитку в тому перiодi, у якому
вони виникають.

Грошовi кошти та ix еквiвшIенти визнаються за умови вiдповiдностi критерiям визнання
активами.

Первiсна та подtulьша оцiнка грошових коштiв та iх еквiвалентiв здiйснюеться за
справедливою вартiстю, яка дорiвнюе ik номiнальнiй BapTocTi.

Первiсна та подальша оцiнка грошових коштiв та ik еквiвалентiв в iноземнiй валютi
здiйснюеться у функцiональнiй валютi за офiцiйними курсами НацiонаJIьного банку УкраТни
(нБу).

У разi обмеження права використання коштiв на поточних рахунках у банках (наприклад, у
випадку призначення НБУ в банкiвськiй ycTaHoBi тимчасовоi адмiнiстрацii) цi активи можугь буги
класифiкованi у складi непоточних активiв. У випадку прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю
банкiвськоТ установи та вiдсугностi ймовiрностi повернення грошових коштiв, визнання ix як
активу припиняеться i ik BapTicTb вiдображаеться у скJIадi збиткiв звiтного перiоду.

3.3. Облiкова полiтrrка щодо оцiнки справедлпвоi BapTocTi

Управлiнським персоналом КУА вибрана спекулятивна бiзнес-модель по управлiнню групою

фiнансових активiв i зобов'язань. Тому TaKi фiнансовi активи вiдображаються за справедливою
вартiстю.

.Що фiнансових активiв, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням

результату переоцiнки у прибугку або збитку, вiдносяться акцiТ та паТ (частки) господарських
товариств.

Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за справедливою вартiстю.

Справедлива BapTicTb акцiй, якi BHeceHi до бiржового списку, оцiнюеться за бiржовим кУрСОМ

органiзатора торгiвлi.
Якщо акцiТ мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при розрахунку BapTocTi

активiв TaKi iнструменти оцiнюються за курсом на основному ринку для цього актиВУ абО, За

вiдсугностi основного ринку, на найсприятливiшому ринку для нього, За вiдсугнОстi свiдчеНЬ На

кориотЬ протилежНого, риноК, на якомУ Фонд зазвИчай здiйснюе операцiю продажу активу,
приймаеться за основний ринок або, за вiдсугностi основного ринку, за найсприятливiшиЙ РиНОК.

При оцiнцi справедlивоI BapTocTi активiв застосовуються методи оцiнки BapTocTi, ЯКi

вiдповiдаЮть обставинам та дJIя яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb,

максимiзуючи використання доречних вiдкритих даних та мiнiмiзуючи використання закритих
вхiдних даних.



Оцiнка акцiйо що входять до складу активiв Фонду та перебувають у бiрlковому списку
органiзатора торгiвлi i при цьому не мають визначеного бiржового курсу на дату оцiнки,
здiйснюеться за останньою балансовою вартiстю.

Дя оцiнки акцiй, що входять до скпаду активiв Фонду та не перебувають у бiржовому списку
органiзатора торгiвлi, та паТв (часток) господарських товариств за обмежених обставин

наближеною оцiнкою справедливоi BapTocTi може буги собiвартiсть. Це може буги тодi, коли
наявноТ останньоТ iнформачii недостатньо, щоб визначити справедливу BapTicTb, або коли icHye

широкий дiапазон можливих оцiнок справедливоТ BapTocTi, а собiвартiсть е найкращою оцiнкою
справедливоТ BapTocTi у цьому дiапазонi.

Якщо е пiдстави вважати, що балансова BapTicTb сугтево вiдрiзняеться вiд справедливоi,
Фонд визначае справедливу BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можугь буги
зумовленi значними змiнами у фiнансовому cTaHi eMiTeHTa таlабо змiнами кон'юнктури ринкiв, на

яких eMiTeHT здiйснюе свою дiяльнiсть, а також змiнами у конОюнктурi фондового ринку.
Справедлива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинено, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi
включенi до Списку eMiTeHTiB, що мають ознаки фiктивностi, визначаеться iз урахуванням
наявностi cTpoKiB вiдновлення обiгу таких цiнних паперiв, наявностi фiнансовоТ звiтностi таких
eMiTeHTiB, результатiв ix дiяльностi, очiкування надходження майбугнiх економiчних вигiд.

Керiвництво КУА вважае, що облiковi оцiнки та припущення, якi мають стосунок до
оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не доступнi, е кJIючовим джерелом
невизначеностi оцiнок, тому що:

а) вони з високим ступенем ймовiрностi зазнають змiн з плином часуо оскiльки оцiнки
базуються на припущеннях керiвництва щодо вiдсоткових ставок, волатильностi, змiн
ваJIютних KypciB, показникiв кредитоспроможностi контрагентiв, коригувань пiд час
оцiнки iHcTpyMeHTiB, а також специфiчних особливостей операцiй;

б) вплив змiни в оцiнках на активи, вiдображенi в звiтi про фiнансовий стан, а також на

доходи (витрати) може буги значним.

Якби керiвництво КУА використовуваJIо iншi припущення щодо вiдсоткових ставок,
волатильностi, KypciB обмiну вtulют, кредитного рейтингу контрагента, джи оферти i коригувань
пiд час оцiнки iнструмеrrгiв, бiльша або менша змiна в оцiнцi BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB у
разi вiдсугностi ринкових котирувань мала б iстотний вплив на вiдображений у фiнансовiй
звiтностi чистий прибугок та збиток.

Розумiючи важливiсть використання облiкових оцiнок та припущень щодо справедливоТ
BapTocTi фiнансових активiв в разi вiдсугностi вхiдних даних щодо справедливоi BapTocTi першого
рiвня, Керiвництво Товариства плануе використовувати оцiнки та судження, якi базуються на
професiйнiй компетенцiТ працiвникiв Товариства, досвiдi та минулих подiях, а також з
використанням розрахункiв та моделей BapTocTi фiнансових активiв.

Використання рiзних маркетингових припущень таlабо методiв оцiнки також може мати
значний вплив на передбачувану справедливу BapTicTb.

3.4. Облiкова полiтика щодо дебiторськоi заборгованостi

Щебiторська заборгованiсть - це фiнансовий актив, який являе собою контрактне право
отримати грошовi кошти або iнший фiнансовий актив вiд iншого суб'екта господарювання.

.Щебiторська заборгованiсть визнасться у звiтi про фiнансовий стан тодi i лише тодi, коли Фонд
стае стороною контрактних вiдношень щодо цього iHcTpyMeHTy. Первiсна оцiнка дебiторськоТ
заборгованостi здiйснюеться за справедIивою вартiстю, яка дорiвнюе BapTocTi погашення, тобто
cyMi очiкуваних контрактних грошових потокiв на дату оцiнки.

У разi змiн справедливоТ BapTocTi дебiторськоi заборгованостiо що мають мiсце на звiтну датуп
TaKi змiни визнаються у прибугку (збитку) звiтного перiоду.

На кожну звiтну дату Фонд проводить аналiз дебiторськоТ заборгованостi та iнших фiнансових
активiв на предмет наявностi ознак ik знецiнення. Збиток вiд знецiнення визнаеться виходячи з
власного професiйного судження керiвництва за наявностi об'ективних даних, що свiдчать про
зменшення передбачуваних майбугнiх грошових потокiв за даним активом у результатi однiеi або
кiлькох подiй, що вiдбулися пiсля визнання фiнансового активу.



3.5. Облiкова полiтика щодо фiнансовпх зобов'язань

Кредиторська заборгованiсть визнаеться як зобов'язання тодi, коли Фонд стае стороною
договору та, внаслiдок цього, набувае юридичне зобов'язання сплатити грошовi кошти.

Поточнi зобов'язання - це зобов'язання, якi вiдповiдають однiй або декiльком iз
нижченаведених ознак:

о Фонд сподiваеться погасити зобовоязання або зобовоязання пiдlягае погашенню
протягом дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду;

о Фонд не мас безумовного права вiдстрочити погашення зобов'язання протягом
щонайменше дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду.

Поточнi зобов'язання визнаються за умови вiдповiдностi визначенню i критерiям визнання
зобов'язань.

3.б. Облiкова полiтшка щодо основнпх засобiв та нематерiальних активiв

OcHoBHi засоби та нематерiальнi активи для забезпечення дiяльностi Фонду знаходяться на
балансi Компанii з управлiння активами, яка керуе Фондом.

3.7. Облiкова полiтика щодо податку на прпбугок

Оскiльки, згiдно з пп.l41.6.1 п.l41.6 cTaTTi 141l чинного ПКУ звiльняються вiд
оподаткування кошти спiльного iнвестування, а саме: кошти, BHeceHi засновниками
корпоративного фонду, кошти та iншi активи, залученi вiд у^lасникiв iнститугу спiльного
iнвестування, доходи вiд здiйснення операцiй з активами iнститугу спiльного iнвестування,та iншi
доходи вiд дiяльностi iнститугу спiльного iнвестування (вiдсотки за позиками, оренднi (лiзинговi)
платежi, роялтi тощо) податок на прибугок не нараховуеться

3.8. Облiкова полiтпка щодо доходiв та витрат

.Щохiл це збiльшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi
надходження чи збiльшення корисностi активiв або у виглядi зменшення зобов'язань, результатом
чого е збiльшення чистих активiв, за винятком збiльшення, пов'язаного з внесками учасникiв.

Дохiд визнаеться у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та
критерiям визнання. Визнання доходу вiдбуваеться одночасно з визнанням збiльшення активiв або
зменшення зобов'язань.

Дохiд вiд продажу фiнансових iHcTpyMeHTiB, або iнших активiв визнаеться у прибугку або
збитку в разi задоволення Bcix наведених далi умов:

а) Фонд передав покупцевi суггевi ризики i винагороди, пов'язанi з власнiстю на

фiнансовий iHcTpyMeHT або iншi активи;

б) за Фондом не заJIишаеться aHi подаJIьша )дасть управлiнського персоналу у формi, яка
зазвичай пов'язана з володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими
iнструментами або iншими активами;

в) сумудоходуможнадостовiрнооцiнити;
г) ймовiрно, що до Фонду надiйдугь економiчнi вигоди, повОязанi з операцiею;

0 витрати, якi були або булугь понесенi у зв'язку з операцiею, можна достовiрно оцiнити.

Витрати - це зменшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi вибуггя
активiв або у виглядi виникнення зобов'язань, результатом чого е зменшення чистих активiв, за
винятком зменшення, пов'язаного з виплатами )ласникам.

Витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та
одночасно з визнанням збiльшення зобов'язань або зменшення активiв.

Витрати негайно визнаються у звiтi про прибугки та збиткип коли видатки не надають
майбугнiх економiчних вигiд або тодi та тiею мiрою, якою майбугнi економiчнi вигоди не

вiдповiдають або перестають вiдповiдати визнанню як активу у звiтi про фiнансовий стан.

Витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки також у тих випадках, коли виникають
зобов'язання без визнання активу.



Витрати, понесенi у зв'язку з отриманнJIм доходу, визнаютьоя у тому ж перiодi, що й

вiдповiднi доходи.

4. Розкриття iнформацiI щодо впкористання справедливоI BapTocTi
Фонд здiйсrпое викJIючно безперервнi оцiнки справедливоi BapTocTi активiв та зобов'язань, тобто TaKi

оцiнки, якi вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у звiтi про фiнансовий стан на кiнець кожного звiтного

перiоду.

Впливу використанrш закритих вхiдних даних для перiодичних оцiнок справедIивоТ BapTocTi на

прибуток або збиток не вiдбувалось.

4.1. PiBeHb icpapxil справедливоi BapTocTi, до якого належать оцiнки справедливоi BapTocTi.

Справедlива BapTicTb фiнансових iHcTpyMeHTiB в порiвняннi з ix балансовою вартiстю станом на

3l.|2.2022 року.

Керiвництво КУА вважае, що наведенi розкритгя щодо застосування справедливоТ BapTocTi е

достатнiми, i не вважае, що за межами фiнансовоi звiтностi з{шишилась буль-яка суггева
iнформачiя щодо застосування справедливоТ BapTocTi, яка може буги корисною для користувачiв

фiнансовоТ звiтностi.

5. Пiдкласифiкацii активiв, зобов'язань
5.1. .Щебiторська заборгованiсть з нараховаrrих доходiв, iнша поточна дебiторська

заборгованiсть

,,Щебiторська заборгованiсть на суму 2 тис. грн. станом на31,.|2.2022 - HapaxoBaHi вiдсотки по

депозитних договорах, строк сплати яких не настав.

,Щебiторська заборгованiсть на суму 1 тис. грн. станом на 3l.|2.2022 - авансовий платiж за
iнформацiйно-технiчну пiдтримку дiяльностi фоrду в 2023 роцi.

Прострочена дебiторська заборгованiсть станом на31,12.2022р.та31'1'2.2021р. вiдсугня.

класи активiв
та зобов'язаньо

оцiнених за
справедливою

вартiстю

1 piBeHb
(Ti, що мають

котирування, та
спостережуванi)

2 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань, аJIе

спостережуванi)

3 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань i не е
спостережуваним

и)

Усього

2022 202'. 2022 2021 2022 2021' 2022 202l

,Щата оцiнки з|.l2,22 з1.|2.2| з|.1,2.22 з1.|2.21 зl.|2,22 з|.|2.2| з|.l2,2
2

з1.12.2l

,Щебiторська
заборгованiсть

J J J J

Фiнансовi
активи (цiннi
папери), що
оцiнюються за
справедIивою
вартiстю

з52 580 з52 580

У 2022 роцi переведення мiж рiвнями iepapxiT не вiдбувалось.

Балансова BapTicTb Справедлива BapTicTb

1 2 3

Грошовi кошти з64 364

Фiнансовi активи (цiннi папери),
що оцiнюються за справедливою
вартiстю

з52 з52



5.2. Фiнансовi активпl що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням
результату переоцiнки у пршбуrку або збитку

Фонд використовував обмiнний курс на дату балансу:

зl.L2.2022 3|.l2.202l
Гривня/l долар CllIд - 36.5686 27.2782

Внаслiдок ситуацiТ, яка скJIаJIась в економiцi УкраiЪи, а також як результат економiчноТ
нестабiльностiо що скпаJIась на дату балансу, icHye ймовiрнiсть того, що активи не зможугь буги
реалiзованi за ikньою балансовою вартiстю в ходi звичайноi дiяльностi Фонлу.

Ступiнь повернення цих активiв у значнiй Mipi зrшежить вiд ефективностi заходiв, якi
знаходяться поза зоною контролю Фонду. Ступiнь повернення дебiторськоТ заборгованостi Фонду
визначаеться на пiдставi обставин та iнформацiТ, якi наявнi на дату балансу. На лумку керiвництва
КУА, додатковий резерв пiд фiнансовi активи на сьогоднiшнiй день не потрiбен, виходячи з
наявних обставин та iнформаuiТ.

5.4. Поточна кредиторська заборгованiсть

Винагорода компанiТ з управлiння активами сплачуеться протягом 10 днiв мiсяця, наступного
за звiтним.

Прострочена кредиторська заборгованiсть станом на31l.12.2022р.та31..|2,2021_ р. вiдсугня.

б. Розкригrя iнформачii', що пiдтвердlцс cTaTTi, поданi у фiнансовшх звiтах

Частка в
активах о%

31 грулня 2022 Частка в
активах 7о

31 грулня 202l

АкцiТ вiтчизняних
eMiTeHTiB

49 352 59 580

Всього 49 352 59 580

5.3. Грошовi коштц

31 грудня 2022 31 грудня 2021

Рахункивбанкаховгрн. l 1

Рахунки в банках, в дол. CIIIA 24 1,7

Банкiвськi депозити, в грн. зз9 з85

Всього 364 403

31 грулня
2022

31 грулня 2021

Заборгованiсть по сплатi винагороди КУА 2 2

Iнша кредrгорська заборгованiсть (послуги
зберiгача I_Щ)

1 2

Всього кредиторська заборгованiсть 3 4

Iншi операцiйнi доходи 2022 piK 202l piK

Операцiйна курсова рiзниця 7 J

Всього iнших операцiйних доходiв 7 3

Фiнансовi доходи 2022 piK 2021 piK

Дивiдендi отриманi 4l
Вiдсотки по депозитних рахунках в банках 26 24

Всього фiнансових доходiв 26 бэ

Iншi доходи
2022 piK 2021 piK
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Щоходи вiд реалiзацiТ ЩП з2

Щооцiнка фiнансових iнвестицiй 55 66з

Всього iнших доходiв 5э 695

Iншi витрати
2022 piK 2021 piK

Собiвартiсть фiнансових iнвестицiй 31

Уцiнка фiнансових iнвестицiй 284 631

Всього 284 662

Iншi операцiйнi витрати 2022 piK 2021 piK

Винагорода компанiТ з управлiння активами 27 29

Щепозитарнi послуги |4 16

Послуги аудитора 25 l8

Послуги банку 2 J

Операцiйна курсова рiзниця 1 J

Iншi 1 1

Всього iнших операцiйпих витрат 70 70

7. Власний капiтал

Станом на 31 грулня 2022 року та станом на 31 грулня 2021. року заресстрований пайовий
капiтал сruIадав 50 000 тис. грн.

Станом на 3l грулня2022 року та станом на 31 грулня202| року емiсiйний дохiд складаеЗ 662
тис. грн.

Станом на 3 1 грулн я 2022 року та станом на 3 1 грулн я 202| року неоплачений капiтал складае
40 483 тис. грн.

Станом на 3 1 грулн я 2022 року та станом на 3 1 грудн я 202| року вилупrений капiтал складае 1 2
092 тис. грн.

За звiтний перiод Фонд отримав збиток в cyMi 266 тис. грн., який обумовлений переважно
збитком вiд уцiнки фiнансових iнвестицiй.

8. Розкриття iншоi iнформацii

Згiдно з пп.141.6.1 п.141.6 статгi 141 чинного ПКУ податок на прибугок за 2021^ piK не
нараховувався.

Внаслiдок наявностi в украihському податковому законодавствi положень, якi дозволяють
бiльш нiж один BapiaHT тлумачення, а також через практику, що скJIаJIася в нестабiльному
економiчному середовищi, за якоТ податковi органи довiльно тлумачать аспекти економiчноТ
дiяльностi, у разi, якщо податковi ограни пiддадугь cyMHiBy певне тлумачення, засноване на оцiнцi
керiвництва економiчноТдiяльностi Фонду, ймовiрно, що Фонд змушений буде сплатити додатковi
податки, штрафи та пенi. Така невизначенiсть може вплин)ли на BapTicTb фiнансових
iHcTpyMeHTiB, втрати та резерви пiд знецiнення, а також на ринковий piBeHb цiн на угоди. На лумку
керiвництва КУА Фонд сплатив yci податки, тому фiнансова звiтнiсть не мiстить резервiв пiд
податковi збитки. Податковi звiти мож5rгь переглядатися вiдповiдними податковими органами
протягом трьох poKiB.

9. Розкриття iнформацiТ про пов'язанi сторони

,Що пов'язаних cTopiH або операцiй з пов'язаними сторонами нaшежать:

. пiдприемства, якi прямо або опосередковано контролюють або перебувають пiд
контролем, або ж перебувають пiд спiльним контролем разом з Фондом;

. асоцiйованi компанii;
о спiльнi пiдприемства, у яких Фонд е контролюючим r{асником;
. члени провiдного управлiнського персоналу Фонду;

10



. близькi родичi особип зазначенот вище;
компанii, що контролюють Фонд, або здiйснюють суггевий вплив, або мають суггевий

вiдсоток голосiв у КУА;

Пов'язаною особою Фонд вва:кае БИ[IНИКА ВОЛОДИМИРА ВОЛОД,IМИРОВИlIА,
який е rIасником КУА, яка управляе активами Фонду, i станом на3|.12,2021 р. володiе99о99 О/о

стат)лного капiталу ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ "КОМПАНUI З
упрАвлIннlI АктивАми,,Арт_кАпIтАл мЕнЕджмЕнт,,

KpiM того, станом на З|.|2.2022 р. Бичник Володимир Володимирович е контролером
небанкiвськоТ фiнансовоТ групи у складi ТОВ (АРТ-КАПIТАЛ КАСТОДI) та ТОВ кКУА (АРТ
КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТD. Таким чином, пов'язаною особою Фонду с також i ТОВ (АРТ-
КАПIТАЛ КАСТОДЬ).

Також пов'язаною особою Фонд ввtllкае ,Щиректора ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ
ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ "КОМПАНUI З УПРАВЛIНЕШ АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ
МЕНЕДЖМЕНТ" - Петренко Iрину Володшмирiвну . Жодних операчiй з цiею особою не
здiйснювалось oKpiM нарахування заробiтноТ плати.

Кiнцевий бенефiцiарний власник - БИЧНИК ВОЛОД,IМИР ВОЛОД,IМИРОВИtI. З цiею
пов'язаною особою нiяких правочинiв не здiйснювалось.

Особливi умови при здiйсненнi операцiй з пов'язаними особами - вiдсугнi. ОперацiТ з
пов'язаними особами, що виходять за межi нормальноТ господарськоТдiяльностi, вiдсугнi.

10. Щiлi та полiтики управлiння фiнансовими ризиками
Керiвництво КУА визнае, що дiяльнiсть Фонду пов'язана з ризиками i BapTicTb чистих

активiв у нестабiльному ринковому середовищi може суггево змiнитись унаслiдок впливу
суб'ективних чинникiв та об'ективних чинникiв, вiрогiднiсть i напрямок вшIиву яких заздалегiдь
точно передбачити неможJIиво. .Що таких ризикiв вiднесено кредитний ризик, ринковий ризик та

ризик лiквiдностi. Ринковий ризик включае валютний ризик, вiдсотковий ризик та iнший цiновий
ризик. Управлiння ризиками керiвництвом КУА здiйснюеться на ocHoBi розумiння причин
виникнення ризику, кiлькiсноТ оцiнки його моrкпивого впливу на BapTicTb чистих активiв та
застосування iнструментарiю щодо його пом'якшення.

I0.L Креdаmнай разuк
Кредитний ризик - ризик того, що одна сторона контракту про фiнансовий iHcTpyMeHT не

зможе виконати зобов'язання i це буле причиною виникнення фiнансового збитку iншоТ сторони.
Кредитний ризик притаманний таким фiнансовим iHcTpyMeHTaM, як поточнi та депозитнi рахунки в

банках, облiгацiТ та дебiторська заборгованiсть.

Основним методом оцiнки кредитних ризикiв керiвництвом КУА е оцiнка
кредитоспроможностi контрагентiв Фонду, для чого використовуються кредитнi рейтинги та буль-
яка iнша доступна iнформачiя щодо ik спроможностi виконувати борговi зобов'язання. КУА
використовуе наступнi методи управлiння кредитними ризиками Фонду:

о лiмiти щодо боргових зобов'язань за кJIасами фiнансових iHcTpyMeHTiB;
. лiмiти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою

групою);
. лiмiти щодо вкпадень у фiнансовi iнструменти в розрiзi кредитних рейтингiв за

Нацiональною рейтинговою шкаJIою;
о лiмiти щодо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки лефолту

та неповернення депозитiв протягом ocTaHHix п'яти poKiB.

Враховуючи той факт, що фонд е вiдкритим спецiалiзованим фондом акцiй, кредитниЙ ризик
мае обмежений впливо оскiльки депозити виконують функцiю пiдтримання лiквiдНОСтi пРИ

нормальнiй доходностi. Bci депозити розмiщенi в банках з високим iнвестицiйним реЙтингом.
НайнижчиЙ рейтинГ у ПАТ "Iдея Банк" та АТ "Пiреус Банц МКБi| _ llAA,l за нацiональною
шк€шою.

Пiсля пiдвищення 11 серпня 2022 року кредитного рейтингу АТ "КОМIНБАНК" До uaAAA,
частину коштiв Фонду було розмiщено у цьому банку. Валютнi кошти розмiщено у банках з
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найвищим кредитним рейтингом. Виконання вимог диверсифiкацii при такому жорсткому пiдходi

до вибору комерцiйних банкiв мiнiмiзуе крелитнi ризики фонду.

10.2. Рuнковай разак
Ринковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових цiн. Ринковий ризик охоплюс

три типи ризику: iнший цiновий ризик, валютний ризик та вiдсотковий ризик. Ринковий ризик
виникае у зв'язку з ризиками збиткiв, зумовлених коливаннями цiн на акцii, вiдсоткових ставок та
вatлютних KypciB. КУА наражатиметься на ринковi ризики у зв'язку з iнвестицiямИ В акцii,
облiгацii та iншi фiнансовi iнструменти Фонду.

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедIива BapTicTb або майбугнi грошовi потОки

вiд фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що
виникають унаслiдок вiдсоткового ризику чи вiulютного ризику), незалежно вiд тОгО, чи

спричиненi вони чинниками, характерними для окремого фiнансового iHcTpyMeHTa або його

eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci подiбнi фiнансовi iнструменти, з якими

здiйснюються операцii на ринку.
Ринковi ризики iнвестування с},тгево знизилися, оскiльки сам ринок став радикально вузьким

та нецiкавим iHBecTopaM. Залишилося три iнструменти, KoTpi ще якось цiкавi iHBecTopaM (вони е в

портфелi Фонду).

Для iндикацiТ рiвня
вiдхилення i коефiчiенту
iндексу ПФТС.

Пiд час вiйни, на пiвроку блокування будь-яких операчiй з цiнними паперами, i пiсля цього, в

умовах одиничних операцiй з капiтальними iнструментами на обох бiржах, ринковi ризики
статистичними методами оцiнити неможпиво.

В умовах вiйськового стану ринковi ризики абсолютно невизначена величина, оскiльки BtDKKo

оцiнити час остаточноТ перемоги i вiдновлення iHTepecy до украihського капiталу. е певна подоба

ринку, з його формальними атрибугами, аJIе без достатньоТ маси угод, яка б вiдкривала
можJIивостi робити висновок про якусь середню доходнiсть по рику в цiлому. Тим бiльше, що по
представлених iHcTpyMeHTax можна говорити тiльки про середню збитковiсть.

Зрозумiло, що ринкова премiя не береться по одному року, а як середня за багато poKiB, але i
середня доходнiсть на ринку з критично низькою лiквiднiстю не е показовою. I такою вона е

ocTaHHi 8 poKiB. Про це КУА постiйно описуе у Примiткахо i поступово вiдмовилось вiд
статистичного вимiрювання ринкового ризику по волатильностi украТнських iндексiв.

Експертно ринковi ризики, наприкJIад, якщо потрiбно швидко продати певнi позицiТ в акцiях,

реапьно захмарнi. HaBiTb по самим скромним оцiнкам ринкова премiя складае 25-ЗOУо, i це без

бази у виглядi безризиковоТ доходностi.
едине, що може викJIикати певний оптимiзм, так це розумiння, що цi ризики досягли

максимуму. Чим бiльше територiй буле вiдвойовуватися i залl^tатися у вiдносно нормальне

функцiонування, тим нижче булугь цi ризики.
Ризик конкретного паперу через бета-коефiцiснт визначати не можна, оскiльки вiйськовi

ризики для окремих компанiй високi, або катастрофiчнi, i вони не проявилися в цiнах тiльки за
вiдсугностi мiнiмальноТ лiквiдностi на ринку акцiй. Але оцiнюючи справедливу BapTicTb пакетiв
акцiй у складi портфелю Фонду, цiновi ризики варто визначати на piBHi окремих паперiв.

Найбiльшу частку в cTpyKTypi активiв фонду складае пакет простих акцiй АТ "РАЙФФАЙЗВН
БАНК" (30,6%). Банк суггсво постраждав вiд втрати вiддiлень на окупованих територiях. I, HaBiTb

на звiльнених територiях, дiяльнiсть бiльш збиткова, нiж прибугкова.

Проблема банкуо що може попасти пiд санкцiТ, оскiльки не закрив свiй бiзнес у росii. I питання
часу, скiльки украiЪська влада буде залишати це поза увагою. Райффайзен вже б може i закрив би,
але росiя не дае виводити активи i дивiденди.

Ризик знюкення BapTocTi акцiй присугнiй, якщо санкцiТ будугь введенi, тим бiльше що Австрiя
з Угорщиною досить не дружньо себе поводять по вiдношенню до Украihи, i занадто дружньо по
вiдношенню до pocii.

ризику в попереднi роки використовувалися пок€lзники стандартного
варiачiТ. Причому, КУА здiйснювала такий аналiз по щоденних даних
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.Щля Фонду а)iтгеве знецiнення за рахунок цього пакету вже вiдбулося. СанкцiТ можугь
призвести до додаткових збиткiв. I, можливо, тодi поточнi власники IvIoж)iTb зробити операцiю по
власностi, як це зробив Альфа-банк.

Але все ж санкцiТ проти Райффайзен Банку, банку з краiни еС наперелоднi нашого вступу до
еС, виглядають маJIоймовiрними. KpiM того, по Mipi збiльшення звiльнених територiй булугь
зростати доходи Банку. Тому ризики по цьому пакету поступово знижуються. А коли вони були
максим€шьнiп продати пакет не було нiякоТ можJIивостi. Разом зi зниженням ризикiв очiкуеться i
зростання цiни. Хоча, ма.поймовiрно, що цiна повнiстю вiдновиться у прогнозному рочi.

Акцiям Миронiвського Хлiбопродукту (МНР S.A.) вiйна сильно кпiдрiзала крилa>. КУА
прогнозувtulа у примiтках минулого року зростання акцiй, яке тодi вiдбулося з 5 до 8 доларiв. З
початком вiйни цiна провtulилися вдвiчi, а на MiHiMyM{tx восени вона сягаJIа HaBiTb 3 доларiв. Ще
тому що yKpaihcbKi пот)iхGостi зазнали на собi прояви вiйськових ризикiв, Проте, КУА вважаеп що
дно для акцiй пройлено, i Bci европейськi потужностi працюють без особливих проблем.

.Щля Фонду цiновi ризики по цьому пакету проявилися не безболiсно, аJIе й некритично,
оскiльки акцiТ HoMiHoBaHi в евро, а гривня суггево деваJIьвуваJIа. Тому збитковiсть у гривнях
склilIа лише 13Оlо (на момент написання цих Примiток), тодi як BapTicTb акцiй Райффайзен Банку
провалилася на третину. На звiтну дату пров€uIу BapTocTi пакету не було взагалi.

На прогнозований перiол очiкуемо зниження ризикiв i позитивноТ доходностi по акцiям МХП
iз суггевим позитивним впливом на активи Фонду за рахунок HoMiHoBaHocTi в твердiй валютi i
вiдновленню роботи окремих украiЪських потужностей. Поки подiбнi об'екти не е цiлями цlя
ракетних уларiв, а пряма вiйськова агресiя потужностям не загрожуе. Частка акцiй у чистих
активах - 15% на звiтну дату.

Щля акцiй АТ "Мотор Сiч", вiйна виявилася тим фактором, який вирiшить питання з
китайцями, i завантажить оборонними замовленнями саме пiдприемство. АкцiТ були
нацiоналiзованi i конфiскованi, у тому числi, у фондiв.

Але, е ознаки того, що з мiноритарними власниками держава таки розрахуеться. КУА вважас,
що державу, яка намагаеться увiйти в еС, змусять це зробити. А власникiв у Мотор Сiчi серед
великих i малих фондiв було багато. У Фонда частка втраченоТ BapTocTi до активiв скJIадае 1 1% по
самим скромним оцiнкам.

Ймовiрнiсть повернення прямо в прогнозному роцi е, аJIе вона невисока. I, малоймовiрно, що
це буде абсолютно справедлива BapTicTb. Але прибугки по cTaTTi кНадзвичайнi доходи> по цим
акцiям КУА очiкуе в майбугньому.

Компанiя fIАТ "I(ЕНТРЕНВРГО" постраждала вiд обстрiлiв i окупачiТ. На окупованiй
територiТ знаходиться Вуглегiрська ТеС, а ЗмiiЪська i Трипiльска попаJIи пiд обстрiли ракетами i

дронами. Характер та icToTHicтb пошкоджень е вiйськовою таемницею, оскiльки це стратегiчнi
об'екти на якi полюе ворог. Тому iнформацiя недоступна для дослiдження.

Одне зрозумiло, що у компанii очiкуються суrгевi збитки. Разом з тим, очiкуеться i допомога
вiд держави, аJIе вже пiсля перемоги. Тому вiдсугнi офiцiйнi повiдомлення про припинен}uI

дiяльностi, або припинення обiгу цiнних паперiв.

У 2020 роцi у компанiТ був невеликийп але прибугок. Тому уцiнювати компанiю мае сенс
тiльки пiсля виходу рiчного звiту за 2022 piK або пiсля прояснення масштабу поlцкоджень на
Змiiвськiй та Трипiльскiй ТЕС. А вони ео оскiльки влада заявляла, що не уражених i не

пошкод}кених об'ектiв теплогенерацii в YKpaiHi не icHye,

IcHye ризик певного згортання теплогенерацii в краiЪi пiсля вiйни. Але це гiпотетичний i

тривалий процес, i поки пiдстав на цих пiдвалинах для уцiнки немае. Теоретично можлива уцiнка
на коефiцiент 0,75.

Якщо че вiдбудglься i стане вiдомо пiсля вихолу рiчного звiту, то результат врахування

цiнового ризику виявитьоя практично непомiтним для загilIьноТ вартостi чистих активiВ ФОНДУ,

оскiльки частка пакету на кiнець звiтного року складае2,9Yо

Пiдводячи пiдсумки розгляду цiнових ризикiв по пакетам капiтальних iHcTpyMeHTiB ФОНДУ,

можна скдtати, що дно максим€шьних ризикiв пройдено, або ми на ньому. Найбiльш РИЗИКОВi
активи мають найменшу частку. Тому, в прогнозному роцi очiкуемо невеликого знюкення цiнових

ризикiв.
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Валютний ризик - це ризик того, що справедлива BapTioTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTy коливатимугься внаслiдок змiн валютних KypciB.

,Щля зниження ризикiв знецiнення вiтчизняноi валюти фонд купуе активи HoMiHoBaHi У
iноземнiй валютi, за якими е мож.пивiсть одержаннrI ваJIютних дивiдендiв.

Так, ще у 2015 роцi, КУА iнвесryвало кошти Фонду в акцiТ простi МНР S.A. (Миронiвський
Хлiбопродукт) (код ISIN USs5302T2042) депозитарнi розписки I]АТ кМиронiвський
Хлiбопродукт)), що HoMiHoBaHi у евро. Чугливi до коливань ваJIютного курсу активи у 2022 роцi
становили на початок звiтного року: 1,8% (вiльнi кошти на валютному рахунку), |1,6Оh (акцiТ

МХП), |З,4Оh (разом), а на кiнець - З,ЗО/о l5,4 Уо разом |8,7О/о. В середньому, чутливi до ваJIютних

коливань кошти склали |6О/о ьiд загальноi балансовоТ BapTocTi активiв Фонду.Протягом звiтного
2022 року питома вага ч)лливих до ваJIютних коливань активiв зросла на 5,3О/о.

I_(e вiдбулося за рахунок девальвацii гривнi на початку вiйни. При цьому, частка акцiй МХП
помiтно змiнилася в бiльшу сторону, не дивлячись на те, що ik цiна суггево знизилася на

Лондонськiй фондовiй бiржi. Ще вiдбулося тому, що цiна акцiй в гривнi заJIишилася незмiнною,
аJIе суттево впав у цiнi пакет Райффайзен Банку, якиЙ складаь 45О/о, а на звiтну дату становив

З0,6Уо (акцii не продавалися).

Валютнi ризики, як ризики, поки вiдсутнi. Навпаки, е страховка вiд девальвацii гривнi. Тому
валютнi вкпадення забезпечили Фонду <<м'яку посадку> пiд час вiйни. Але, враховуючи ik частку
(це фонд акцiй), i плату НДУ за утримання акцiй зарубiжних eMiTeHTiB (непiдйомна для мtших

фондiв), позитивний вплив досить обмежений

Прибугок - менше вiдсотка, аJIе в умовах вiйни, добре що була частка активiв, яка у фондi не

падаJIа, а HaBiTb трохи зростаJIа, враховуючи, що на 5/6 це капiтальний iHcTpyMeHT, i Bci cBiToBi

ринки акцiй у 2022 роцi пад€uIи, то валютнi ризики були вiд'емнi i позитивно вплинули на чистi
активи фо"ду.
Але ризики можугь проявитися в майбугньому. Ризики проявляться тiльки, якщо НБУ пiдвищить
курс або повнiстю його вiдпустить. Якщо ж брати ту частку ваJIютних активiв, якi сформуваJIися
на кiнець звiтного перiоду i очiкуванi валютнi коливання, то прогнозований валютний ризик буле
мати, або нульовий, або позитивний вплив на активи Фонду.

Вiдсотковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимlлься внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок.
Керiвництво КУА усвiдомлюе, що вiдсотковi ставки мож)ль змiнюватись i це впливатиме як на

доходи Фонду, так i на справедливу BapTicTb чистих активiв Фонду.

!ля фонду акцiй зростання частки в депозитах з 39Yо до 47Yо, цiлком зрозумiле, оскiльки
суггево знизилася в цiнi вiтчизнянi акцii, зокрема великий пакет Райффайзен Банку. Отже,
вiдсотковий ризик е критичним для Фонду.

Протягом 2022 року вплив неочiкуваних змiн процентних ставок був позитивним, оскiльки
KpiM початку року, бiльшiсть часу ставки або були незмiнними, або пiдвищув€ulися, що позитивно
вплинуло на доходнiсть, особливо по депозиту в Комiнбанку та банку Iдея.

Своею надiйнiстю користув{uIися державнi банки, якi тримали довоеннi ставки по депозитам у
гривнi. Але, ставлячи на перше мiсце надiйнiсть, Фонд зберiгав депозити в державних банках,
хоча i знизив ik частку в загаJIьному портфелi боргових активiв фонду.

Отжео у звiтному роцi, можна сказати, що процентi ризики проявилися зi знаком MiHyc, i зi
знаком плюс - для доходностi Фонду. В прогнозному рочi все буле заJIежати вiд захiдноi допомоги
i успiхiв на полi бою. Якщо i те, i те, буде на висотiо то процентнi ризики можугь несуrгсво
проявитися. Хоча бiльш негативнi очiкування вiдсунугi за Межi прогнозного року.

10.3. Разак лiквidносmi '' ""l ' l " ;i

Ризик лiквiдностi - ризик того, що КУА матиме труднощi при виконаннi зобов'язань,
пов'язаних iз фiнансовими зобов'язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коштiв
або iншого фiнансового активу Фонду.

КУА здiйснюе контроль лiквiдностi шляхом планування поточноi лiквiдностi Фонду, У зв'язку
з тим, що фонл вiдкритий, i потреба в розрахунках може виникати щоденно, було прийнято

рiшення пiдтримувати на депозитнiй лiнiТ ПАТ "Iдея Банк" приблизно 8-9% активiв, в середньому,
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але не менше 5Yо. На кiнець 2022 року там було розмiщено 7,8%. KpiM того, ще 3,3% зберiгаеться
на валютному розрахунковому рахунку.

Якщо запит перевищить цих ||r7Уо, що малоЙмовiрно, коли ринок перебувае на днi, можна
продати частину пакету Райффайзен Банку, на акцiТ якого зберiгаеться певний попит.

Отже ризики лiквiдностi пiд час вiйни помiтно зросли. I ця ситуацiя буле зберiгатися до
вiдновлення певноi активностi на фондовому ринку, яка може наступити ще до кiнця вiйни, коли
перспективи перейдугь в iнтервал пiвроку. Проте, за iсторiю фонду в ocTaHHi 10 poKiB вiдразу
вимоги на1.OYо не було.

А у Фонду е, i на кiнець звiтного перiоду, i на даний момент, 10-11% активiв в абсолютно
лiквiдних iHcTpyMeHTax. Коефiцiент абсолютноi лiквiдностi 0,1 е нюкчим вiд норми, але, не
критично. Тому, можна говорити про помiрнi ризики лiквiдностi, з позитивним прогнозом.

11. ,Щотримання Фондом вимог норматпвно правових aKTiB KoMicii

Склад та структура активiв Фонду, що перебувають у портфелi ICI вiдповiдають вимогам за-
конодавства, зокрема, ст. 48 Закону Украihи кПро iнституги спiльного iнвестування> вiд 05.07.2012
р. Nэ 5080- VI (iз змiнами та доповненнями).

Фондом було дотримано вимог законодавства щодо складу та розмiру витрат, що
вiдшкодовуються за рахунок активiв iнстlа:гугу спiльного iнвесryвання, зокрема, вимог Положення
про сIшад та розмiр витрат, що вiдшкодовуються за рахунок активiв iнститугу спiльного
iнвесryвання, затвердженого рiшенням Нацiональноi KoMicii з цiнних паперiв та фондового ринку
вiд l3.08.2013 р. Nэ 1468 (iз змiнами тадоповненнями).

Фондом дотримано вимог щодо вiдповiдностi активiв ICI мiнiмальному обсяry активiв. Так,
згiдно Положення про порядок розмiщення, обiry та викупу цiнних паперiв iнститугу спiльного
iнвестування, затвердженого Рiшенням НацiональноТ KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку
30.07.2013 р. Nч 1338, мiнiмальний обсяг активiв ICI - сума активiв, що становить 1 250
мiнiмальних заробiтних плат у мiсячному розмiрi, встановленому на день реестрачii Фонду як
iнститугу спiльного iнвестування.

Фондом дотримано вимог Положення про порядок визначення BapTocTi чистих активiв
iнститугiв спiльного iнвестування, затвердженого рiшенням Нацiона.гtьноi KoMiciT з цiнних паперiв
та фондового ринку вiд З0.07.2013 р. NЬ 1336. Компанiею з управлiння активами ICI
розраховуваJIась BapTicTb чистих активiв Фонду станом на кожний робочий день та останнiй
календарний день кожного мiсяця року.

12. ПодiТ пiсля Балансу

Мiж датою скJIадання та затвердження фiнансовоi звiтностi в YKpaTHi дiе военний стан
(згiдно Указу Президента Украihи Ns 64/2022 <Про введення военного стану в Украiнi>
затвердженого Законом УкраiЪи Ns2102-Ж ьiд 24.02.2022, у зв'язку з вiйськовою агресiею
РосiйськоТ ФедерачiТ проти УкраiЪи), mle сутгевого впливу вк.шана ситуацiя на фiнансову звiтнiсть
та фiнансовий стан Фонду не здiйснювала. Мiж датою складання та затвердження фiнансовоТ
звiтностi жодних подiй, якi б могли вплинуги на показники фiнансовоi звiтностi та економiчнi

рiшення користувачiв, не вiдбуваJIооя.

Керiвник

Головний

Петренко Iрина Володимирiвна

Христолюбова Тетяна ГеоргiiЪна
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