
Пршtimка dо фiнансово'i звimносmi за piK, tцо закiнчuвся 3l zруdня 2022 року
1. Iнформацiя про фонд
НТЕРВАJъLМЙ.. дивЕрсиФковАниIZ пдйоврй IнвЕстиIlйIilй Фонд

"зБАлАнсовАниIi Фонд ,,пАритЕт,, товАриствА з оБмЕжЕною
ВIДПОВIДАJЪНIСТЮ "КОМIIАНUI З УIIРДВЛIН}UI ДКТИВДМИ 'ДРТ-КДПIТДЛ
мЕнЕдкмЕНТ'l (надалi - Фонд) провадить свою дiяльнiсть вiдповiдно до Щивiльного кодексу
украihи, Господарського кодексу Украihи, Закону Украiни <про iнституги спiльного
iнвестування>>о Закону Украihи кпро цiннi папери та фондовий риною> та чинного законодавства
УКРаihИ, нОрМативно-правових aKTiB НацiональноТ KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку
(НаДаЛi - KoMicii), Регламенту та внугрiшнiх документiв Фонду. Основною метою дiяльностi
ФондУ е дiяльнiсТь зi спiльнОго iнвестуВання, яка провадитьСя в iHTepecax i за рахунок учасникiв
Фонду шляхом eMiciT цiнних паперiв Фонду з метою отримання прибугку вiд вкладення коштiв,
зал)лениХ вiд ik розмiщення у цiннi папери iнших eMiTeHTiB, корпоративнi права, HepyxoMicTb та
iншi активи дозволенi законодавством Украiъи та нормативно-правовими актами koMiciT.
liяльнiсть iз спiльного iнвесryвання е викJIючною дiяльнiстю Фонду.

Юридична адреса Фонду: 03l5l, м. КиiЪ, вулиця Народного ополченняо б. l
Фонд не е контролером/у"rасником небанкiвськоi фiнансовоi групи чи пiдприемством, що

становить суспiльний iHTepec.
ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ (КОМГИНIЯ З УПРДВЛIНIUI

АКТИВАМИ (АРТ-КДПIТДЛ МЕНЕДЖМЕНТ) (надалi -КУА), кол е,ЩРПОУ 3З540395 , яка дiе
На ПiДСТаВi ЛiцензiТ НацiональноТ KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку на здiйснення
професiйнОТ дiяльносТi на фондОвому ринкУ - дiяльноСтi з управлiння активами iнституцiйних
iHBecTopiB (дiяльностi з управлiння активами), номер i дата прийнятгя рiшення: J\Ъ960 вiд
07.07.2015 року, строк дii необмежений, управляе i складае фiнансову звiтнiсть Фонду.

КУА ЗДiйснюе управлiння капiталом Фонду з метою досягнення наступних цiлей:
О ЗбеРегти спроможнiсть Фонду продовжувати свою дiяльнiсть так, щоб BiH i надалi

ЗабеЗпечУвав дохiд для гIасникiв Фонду та виплати iншим зацiкавленим сторонам;
о забезпечити належний прибугок )ласникам Фощу.

Керiвництво КУА здiйснюе огляд структури капiталУ щомiсячно. При цьому керiвництво КУА
аналiзуе доходнiстЬ iнвестицiйНих iHcTpyMeHTiB та притаманнi iM ризики i здiйснюе за потреби
реструктуризацiю. При виборi активiв за принципом (ризик - доходнiсть), перевага надаеться
надiйностi iнвестицiйних iHcTpyMeHTiB

2. Загальна iнформацiя про фiнансову звiтнiсть
Фiнансова звiтнiстЬ ФондУ е фiнансовою звiтнiстю загаJIьного призначення, яка сформована з

МеТОЮ ДОСТОвiрного подання фiнансового стану, фiнансових результатiв дiяльностi та грошових
ПОТОкiв Фонду для задоволення iнформацiйних потреб широкого кола користувачiв при прийнятгi
ними економiчних рiшень.

КОнцептуальною основою фiнансовоТ звiтностi Фонду за piK, що закiнчився 31 rрулня 2О22
РОКУ, е Мiжнароднi стандарти фiнансовоТ звiтностi (МСФЗ), вкпючаючи Мiжнароднi стандарти
бУХГалтерського облiку (МСБО) та Тлумачення (КТМФЗ, ПКТ), виданi Радою з Мiжнародних
СТандартiв бухгалтерського облiку (РМСБО), в редакцii, офiцiйно оприлюдненiй станом на 31
грудня 2022 року на веб-сайтi MiHicTepcTBa фiнансiв УкраiЪи.

Що стосусться умов функцiонування, ризикiв, полiтичноi та економiчноТ сrryацiТ в YKpaihi,
СЛiд зазначити - для скпадання МСФЗ-звiтностi в умовах военного стану було проведено ряд
Невiдlсладних заходiв, а саме: оцiнка безперервностi дiяльностi, рiчна iнвентаризацiя та монiторинг
ОбЛiКОВих оцiнок, переоцiнка активiв i зобов'язань, що облiков)rються за справедливою вартiстю,
пiдготовка додаткових (военних) оцiнок.

Керiвництво ТОВ (КУА (АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ>, що здiйснюе управлiння
аКТИВами Фонду, в межах своеТ компетенцiI, визнас, шо тривалiсть та розвиток вiЙськових дiЙ е
ДЖеРелом суггевоi невизначеностi, яка може викпикати значнi сумнiви щодо здатностi Фонду
продовжувати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.

Фонд функцiонуе в нестабiльному середовищi, яке е наслiдком вiйськовоТ агресiТ РосiйськоТ
ФедерацiТ проти УкраТни, економiчноi кризи, рiзкого коливання ваJIютного курсу нацiональноТ
Валюти. Суггевих суджень управлiнського персонiшу щодо облiкових оцiнок впливу складноТ
ситуацii на невизначенiсть оцiнки та розкриття у фiнансовiй звiтностi Товариства iнформацii,
ПОВ'яЗаноТ з вiдповiдними облiковими оцiнками ця фiнансова звiтнiсть не мiстить, адже
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передбачити масштаби впливу ризикiв на майбутне дiяльностi Товариства на даний момент з

oobrurrroo достовiрнiстю неможJIиво. Тому фiнансова звiтнiсть не мiстить коригувань, якi могли

би буи результатом таких ризикiв. Вони булугь вiлображенi у фiнансовiй звiтностi, як тiльки

будугь iдентифiкованi i зможугь буги оцiненi.

Дналiзуючи вплив на фiнансовий стан Фонду вiйськового вторгнення на територiю Украiни

та iнших негативних факторiв (наслiдки COVID-19), на сьогоДнiшнiй момент можна зазначити

наступне: активи Оонду С*лuдаоr", насамперед, грошовi кошти, овдп, акцiт вiтчизняних

пiдприемств та дебiтор"iпu заборгованiсть, пов'язана з операцiйною дiяльнiстю Фонду. Попри

немоlкпивiсть точно 
"rзrа..rrr, 

обсяг впливу Bcix негативних факторiв (виникнення суггевих

негативних факторiв на piBнi економiки в цiлому або галузi, якi можугь призвести до рiзкого

погiршення фi"u""о"о.о bru"y у найближчому майбугньому) на активи та пасиви Фонду, Фонд

оцiйс Taki змiни як Taki, що-на звiтну дату не призвели до сутгевого впливу на фiнансовий стан

Фонду, на поточну оцiнку його активiв, вiдображених у його фiнансовiй звiтностi, а також на

спроЙожнiсть Фонду здiйснювати подаJIьшу дiяльнiсть на ocHoBi безперервностi. Слiд зазначити -
oarouu безперервностi дiяльностi дотримана, суттева невизначенiсть icHye,

на дату затвердження цiеi фiнансовоi звiтностi, Товариство не застосовувало жоден з

наведених нових або переглян)лих стандартiв якi були випущеннiо а.lle ще не вступили в силу:

мсФз
Набувае
чинностi

Вплив застосування на

фiнансову звiтнiсть

МСФЗ 17 <,Щоговори стрtlхування) 1 сiчня 2023
Не матиме сутгевого

впливу

Поправки до МСБО 1 кКласифiкацiя зобов'язань як

короткострокових або довгострокових)
1 сiчня 2023

Не матиме суrгевого
впливу

1 сiчня 2023
Не матиме сутгевого

впливу

Поправки до МСБО |2 <Вiдстрочений податок,

пов'язаний з активами та зобов'язаннями, що
випливають iз однеi транзакцiI>

1 сiчня2O2З
Не матиме суггевого

впливу

Поправки до МСФЗ 3 <Посилання на Концептуальнi
основи)

| сiчня2022
Не матиме суттевого

впливу

1сiчня2022
Не матиме с)rггевого

впливу

| сiчня2022
Не матиме с},тгевого

впливу

.,ПIорi*нi удосконалення МСФЗ> (чикlц 20 1 Ц:2Q?QэgýЦ
Поправки до МСФЗ 1 <Перше застосування
Мiжнародних стандартiв фiнансовоi звiтностi>

дочiрня органiзацiя, вперше застосовус Мiжнароднi
стандаDти фiнансовоТ звiтностi>>

| сiчня2022
Не матиме суггевого

впливу

Поправки до МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти) -

комiсiйна винагорода пiд час проведення (тесту
10%) в разi припинення визнання фiнансових
зобов'язань

l сiчня2022
Не матиме суггевого

впливу

Поправки до МСБО 41 кСiльське господарство)) -

оподаткування при оцiнцi справедливоТ BapTocTi
| сiчня2022

Не матиме суггсвого
впливу

Пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без будь-яких застережень вiдповiдае

BciM вимогам чинних мсФЗ з врахуванням змiн, внесених рмсБО станом на 01 сiчня 2022 року,
дотримання яких забезпечуе достовiрне подання iнформачiТ в фiнансовiй звiтностi, а саме,

доречноI, достовiрноi, зiставноТ та зрозумiлоi iнформацiТ.

Щя фiнансова звiтнiсть пiдготовлена на ocHoBi iсторичноТ собiвартостi та справедtивоi

BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB вiдповiдно до мсФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти>, з

використанням методiв оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, дозволених МСФЗ 13 кОцiНКИ За

".rрu""дпr"ою 
вартiстю>. TaKi методи оцiнки вкJIючають використання справедливоi BapTocTi як

цiни, яка була б Ъrр""чrч за продаэк активу, або сплачена за передачу зобов'язання у звичайнiй

операчii мiж у"lаснйками ринку на.дату.оцiнки. Зокрема, використання бiу:rсо,1_111:]1IJ:"i:_:9,:

даних про поточну ринкову BapTicTb iншого аналогiчного за характером lHcTpyMeHTy, аншIlз



дисконтованих грошових потокiв або iншi моделi визначення справедливоТ BapTocTi.
передбачувана справедIива BapTicTb фiнансових активiв i зобов'язань визначаеться з
використанням наявноi iнформацiт про ринок i вiдповiдних методiв оцiнки.

при формуваннi фiнансовоI звiтностi управлiнський персонал КуА керувався також вимогами
нацiональних законодавчих та нормативних akTiB щодо органiзацii i ведення бухгалтерського
ОбЛiКУ Та скJIадання фiнансовоТ звiтностi в YKpaihi, якi не протирiчать вимогам МСФЗ.

перелiк та назви форм фiнансовот звiтностi Фонду вiдповiдають вимогам, встановленим
нп(с)БО 1 <<ЗагальНi вимогИ до фiнансОвоТ звiтноСтi>> та форми Примiтоко що розробленi у
вiдповiдностi до мсФз. Згiдно мсФЗ та враховуючи НП(С)Бо 1 Звiт npo 

"упуп"ий 
дохiд

передбачае подання витрат, визнаних у прибугку або збитку, за шlасифiкацiею, oiro"arolo 
"аметодi "функцiТ витрат", згiдно з яким витрати класифiкують вiдповiдно до ix функцiй.

Представлення грошових потокiв вiд дiяльностi Фонду у Звiтi про рух грошових коштiв
здiйснюеться iз застосуванням прямого, методу, згiдно з яким розкрйuаiться iнформацiя про
ocHoBHi кпасИ надходжеНь грошовиХ коштiВ чи виплаТ грошових коштiв. Iнформачiя про ocHoBHi
види грошОвих надхоДжень та грошовиХ виплаТ формуеться на пiдставi облiкових записiв Фонду.

валюта подання звiтностi вiдповiдае функцiональнiй валютi, якою е нацiональна вaulюта
УкраТни - гривня. Фiнансова звiтнiсть складена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч.

Фiнансова звiтнiсть Фонду пiдготовлена виходячи з припущення безперервностi дiяльностi,
вiдповiдно до якого реалiзацiя активiв i погашення зобов'язань вiдбуваеriс" 

" ходi звичайноТ
ДiЯЛЬНОСТi. Фiнансова звiтнiсть не включае кориryвання, якi необхiдно було б провести в тому
випадку, якби ФонД не мiг продовжити подаJIьше здiйснення фiнансово-господарськоТ дiяльностi
вiдповiдно до принципiв безперервностi дiяльностi.

При пiдгоТовцi фiнаНсовоi звiтностi керiвництво КУА здiйснюе оцiнки та припущенняо якi
МаЮТЬ ВПЛИВ на елементи фiнансовоТ звiтностi, грунтуючись на МСФЗ, МСБО та тлумаченнях,
розроблених koMiTeToM з тлумачень мiжнароднот фiнансовоi звiтностi. Оцiнки та судження
базуються на попередньому досвiдi та iнших факторах, що за iснуючих обставин вваrкаються
обrрунтованими i за результатами яких приймаються судження щодо балансовот BapTocTi активiв
та зобов'яЗань. Хоча цi розрахунки базуються на наявнiй у керiвництва КУА iнформацiТ про
поточнi подiТ, фактичнi результати мож)ль зрештою вiдрiзнятися вiд цих розрахункiв. ббластi, де
TaKi суджеНня е особливо вФкJIивими, областi, що характеризуються високим piBHeM складностi, та
областiо в яких припущення й розрахунки мають велике значення для пiдготовки фiнансовоТ
звiтностi за МСФЗ, наведенi нижче.

ФОНД не Визнае yMoBHi зобов'язання в звiтi про фiнансовий стан Фонду. Iнформачiя про
УМОВНе ЗОбОв'язання розкриваеться, якщо можпивiсть вибуггя pecypciB, якi втiлюють у собi
еКОНОМiЧнi Вигоди, не е вiддаленою. Фонд не визнае yMoBHi активи. Стисла iнформацiя про
УМОВНИЙ аКТив ро3кривасться, коли надходження економiчних вигiд е ймовiрним.

Згiдно даних .ЩержавноТ служби статистики УкраiЪи iнфляцiя в УкраiЪi в 2022 роui
ПРИСКОРИЛаСЬ ДО 26.6Yо. Управлiнським персоналом було прийняте рiшення не застосовувати за
РеЗУЛЬТаТаМи 2022 року норми МСБО 29 i не здiйснювати перерахунок показникiв фiнансовоТ
звiтностi.

Фiнансова звiтнiсть Фоrцу затверджена до випуску (з метою оприлюднення) керiвником КУА
10 ЛЮТОГО 2023 року. Hi уlасники Фонду, Hi iншi особи не мають права вносити змiни до цiеТ
фiнансовоТ звiтностi пiсля ii затвердження до випуску.

Звiтним перiодом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, ввФкаеться к{шендарний piK, тобто
перiодз 01 сiчня по 3l грудня2022року.

3. Перелiк облiкових полiтик
ОбЛiкОвi полiтики - KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостi, правила та практика,

ЗаСтОСованi суб'ектом господарювання при ск.паданнi та поданнi фiнансовоТ звiтностi. МСФЗ
НаВОДИТЬ Облiковi полiтикио якiп за висновком РМСБО, дають змогу скпасти таку фiнансову
звiтнiсть, яка мiститиме доречну та достовiрну iнформацiю про операцiТ, iншi подiI та умови, до
яких вони застосовуються. TaKi полiтики не слiд застосовувати, якщо вплив ik застосування е
нес)rггевим.

Облiкова полiтика Фонду розроблена та затверд2кена керiвництвом КУА вiдповiдно до вимог
МСБО 8 <Облiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки>> та iнших чинних МСФЗ,



Фонд обирае та застосовуе своТ облiковi полiтики послiдовно для подiбних операчiй, iнших

подiй або y"ou, ,пщо мсФЗ конкретно не вимагае або не дозволяе визначення категорiТ статейо

для яких iншi полiтики можуть буги доречними,
3.1. облiкова полiтпка щодо фiнансовlлх iHcTpyMeHTiB

Фонд визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно

стае стороною контрактних положень щодо фiнансового iHcTpyMeHTa. Операцii з придбання або

;p;o;i фiнансових iHcTpyMeHTiB визнаються iз застосуванням облiку за датою придбання чи

продФку активlв.

За строком виконання фiнансовi активи та фiнансовi зобов'язань подiляються на поточнi (зi

строком виконання зобов'язьнь до 12 мiсяцiв) та довгостроковi (зi строком виконання зобов'язань

бiльше 12 мiсяцiв).

Фонд класифiкуе фiнансовi активи як Taki' що оцiнюються У подаJIьшому або за

амортизова"оо .обi"чртiьтю, або за справедливою вартiстю на ocHoBi обох таких чинникiв:

а) моделi бiзнесу субоекта господарювання для управлiння фiнансовими активами; та

б) характеристик контракгних грошових потокiв фiнансового активу.

Фонд визнае TaKi категорiТ фiнансових активiв:

о фiнансовi активи, що оцiнюються за справедIивою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку;

о фiнаНсовi активИ, що оцiнюЮться за амортизованою собiвартiстю.

Фонд визнае TaKi категорiТ фiнансових зобов'язань:

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за амортизованою собiвартiстю;

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку.

Пiд час первiсного визнання фiнансового активу або фiнансового зобов'язання управлiнський
персонал КУА оцiнюе ik за ikньою справедливою вартiстю.

При припиненнi визнання фiнансового активу повнiстю рiзниця мiж:

а) балансовою вартiстю (оцiненою на дату припинення визнання) та

б) отримаНою компеНсацiеЮ (включаюЧи будь-якИй новиЙ отриманиЙ актиВ MiHyc буль-яке

нове взяте зобов'язання) визнаеться у прибугку або збитку.

.Що фiнансових активiв, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю, Фонд вiдносить

фiнансовi iнвестицii, що угримуються до погашення. Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за

ч"орr"aо"uною собiварriаiю, застосовуючи метод ефективного вiдсотка, за вирахуванням збиткiв

вiд знецiнення, якщо вони е.

Фiнансовi активи та зобов'язання згортаються, якщо Фонд мае юридичне право здiйснювати

залiк визнаних у балансi сум i мае HaMip або зробити взаемозалiк, або реалiзувати актив та

виконати зобов'язання одночасно.

керiвництво Куд застосовус професiйне суддення щодо TepMiHiB угримання фiнансових
iHcTpyMeHTiB, що входять до скJIаду фiнансових активiв. Професiйне судження за цим питанням

rруф"r"." на оцiнцi ризикiв фiнансового iHcTpyMeHry, його прибугковостi й динамiцi та iнших

фч*рчr. Проте iснують невизначеностi, якi можуть буги пов'язанi з призупиненням обiгу чiнних
nun"pi", що не е пiдконтрольним Фонду фактором i може суrгево вплинуги на оцiнку фiнансових
iHcTpyMeHTiB.

3.2. Облiкова полiтlлка щодо грошових потокiв

Грошовi кошти складаються з коштiв на поточних та депозитних рахунках у банках.

Еквiваленти грошових коштiв - це KopoTKocTpoKoBi, високолiквiднi iнвестицiT, якi вiльно

конвертуються у вiдомi суми грошових коштiв i яким притаманний незначний ризик змiни

"apro"ri. 
Iнвестицiя визначаеться зазвичай як ekBiBmleнT грошових коштiв тiльки в разi короткого

строку погашення, наприклад, протягом не бiльше нiж три мiсяцi з дати придбання.

грошовi кошти та ik еквiвtшенти можуть угримуватися, а операцii з ними проводитися в

нацiональнiй валютi та в iноземнiй валютi.



Iноземна вмюта - це ваJIюта iнша, нiж функцiональна вчuIюта.

ОперачiI в iноземнiЙ валютi облiковуюТься в украiЪськиХ гривнях за офiцiйним курсом обмiну
Нацiонального банку УкраiЪи на дату проведення операцiй.

MoHeTapHi активи та зобов'язаннrI, вираженi в iноземних вaUIютах, перераховуються в гривню
за вiдповiДними курСами обмiНу НБУ на датУ балансу. KypcoBi рiзницi, що виникпи при
перерахунку за монетарними статтями, визнаються в прибутку або збитку в тому перiодi, у якому
вони виникають.

грошовi кошти та ix еквiваленти визнаються за умови вiдповiдностi критерiям визнання
активами.

первiсна та под€tльша оцiнка грошових коштiв та ix еквiвалентiв здiйснюеться за
справедливою вартiстю, яка дорiвнюе ik номiнальнiй BapTocTi.

первiсна та подальша оцiнка грошових коштiв та ik еквiвалентiв в iноземнiй валютi
здйснюетЬся у фунКцiональнiЙ валютi за офiцiйНими курсами Нацiон{шьного банку УкраТни
(нБу).

У разi обмеження права використання коштiв на поточних ptlxyнKax у банках (наприклад, у
випадку призначення НБУ в банкiвськiй установiтимчасовоТ адмiнiстрацii) цi активи можугь буги
класифiкоВанi у склаДi непоточНих активiв. У випадкУ прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю
банкiвськот установи та вiдсутностi ймовiрностi повернення грошових коштiв, вйзнання ix як
активу припиняеться i ix BapTicTb вiдображаеться у скпадi збиткiв звiтного перiоду.

3.3. Облiкова полiтика щодо оцiнкп справедлIrвоi BapTocTi

Управлiнським персоналом КУА вибрана спекулятивна бiзнес-модель по управлiнню групою
фiнансових активiв i зобов'язань. Тому Taki фiнансовi активи вiдображаються за справедливою
вартiстю.

,що фiнансових активiв, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням
результату переоцiнки у прибугку або збиткуо вiдносяться акцii та пат (частки) господарських
товариств,

пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за справедIивою вартiстю.

СПРаведлива BapTicTb акцiй, якi BHeceHi ло бiржового списку, оцiнюеться за бiржовим курсом
органiзатора торгiвлi.

ЯКЩО акцiI мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при розрахунку BapTocTi
активiВ TaKi iнстрУментИ оцiнюютьСя за курсом на основному ринкУ для цього активу або, за
ВiДСУгностi основного ринку, на найсприятливiшому ринку для нього. За вiдсугностi свiдчень на
користЬ протилежНого, риноК, на якомУ Фонд зазвичай здiйснюе операцiю продажу активу,
ПРИЙМаеТься за основниЙ ринок або, за вiдсугностi основного ринку, за найсприятливiший ринок.

ПРИ Оцiнцi справедlивоТ BapTocTi активiв застосовуються методи оцiнки BapTocTi, якi
вiдповiдаЮть обставИнам та для яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb,
максимiзуючи використання доречних вiдкритих даних та мiнiмiзуючи використання закритих
вхiдних даних.

Оцiнка акцiй, що входять до скJIаду активiв Фонду та перебувають у бiржовому списку
ОРганiзатора торгiвлi i при цьому не мають визначеного бiржового курсу на дату оцiнки,
здiйснюеться за останньою балансовою вартiстю.

,Щля оцiнки акцiй, що входять до скJIаду активiв Фонду та не перебувають у бiржовому списку
ОРГанiЗатора торгiвлi, та паТв (часток) господарськшх товариств за обмежених обставин
НабЛИЖеною оцiнкою справедливоТ BapTocTi може б5rги собiвартiсть. Це може бути тодiо коли
НаЯВНОТ ОСтанньоi iнформацii недостатньо, щоб визначити справедливу BapTicTb, або коли icHye
ШИРОкиЙ дiапазон можливих оцiнок справедливоТ BapTocTi, а собiвартiсть е найкращою оцiнкою
справедливоi BapTocTi у цьому дiапазонi.

Якщо с пiдстави вваrкати, що балансова BapTicTb сутгево вiдрiзняеться вiд справедливоi,
ФОнд визначае справедливу BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можугь буги
ЗУМОвленi значними змiнами у фiнансовому cTaHi eMiTeHTa та/або змiнами конОюнктури ринкiв, на
яких eMiTeHT здiйснюе свою дiяльнiсть, а також змiнами у кон'юнктурi фондового ринку.
Справедлива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинений, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi
вкпюченi до Списку eMiTeHTiB, що мають ознаки фiктивностi, визначаеться iз урахуванням



наявностi c1pokiB вiдновлення обiгу таких цiнних паперiв, наявностi фiнансовот звiтностi таких

eMiTeHTiB, результатiв ix дiяльностi, очiкування надходження маЙбУГНiХ еКОНОМiЧНИХ ВИГiД.

керiвництво Куд вважае, що облiковi оцiнки та припущення, якi мають стосунок до

оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не доступнi, е кJIючовим джерелом

невизначеностi оцiнок, тому що:

а) вони з високим ступенем ймовiрностi зазнають. змiн з плином часу, оскiльки оцiнки

базуються на припущеннях.керiвництва щодо вiдсоткових ставок, волатильностi, змiн

валютних курсlв, показникlв кредитоспроможностi контрагентiв, коригувань пiд час

оцiнки iHcTpyMeHTiB, а також специфiчних особливостей операцiй;

б) вплив змiни в оцiнках на активи, вiдображенi в звiтi про фiнансовий стан, а також на

доходи (витрати) може буги значним.

Якби керiвництво КУА використовув{rло iншi припущення щодо вiдсоткових ставок,

волатильностi, KypciB обмiну вtUIют, кредитного рейтингу контрагента, дати оферти i коригувань

пiд час оцiнки i"cTpyMeHTiB, бiльша абЪ менша змiна в оцiнцi BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB у
p*i 

"io.y.HocTi рЙнкових котирувань мала б iстотний вплив на вiдображений у фiнансовiй
звiтностi чистий прибугок та збиток.

Розумiючи важливiсть використання облiкових оцiнок та припущень щодо справедливоТ

BapTocTi фiньнсових активiв в разi вi!сугностi вхiдних даних щодо справедливоi BapTocTi першого

рiвrя, Керiвницт"о Товариства плануе використовувати оцiнки та судження, якi базуються на

професiинiй компетенцii, працiвникiв Товариства, досвiдi та минулих подiях, а також з

використанням розрахункiв та моделей BapTocTi фiнансових активiв.

використання рiзних маркетингових припущень таlабо методiв оцiнки також може мати

значний вплив на передбачувану справедливу BapTicTb.

3.4. облiкова полiтика щодо дебiторськоi заборговаrrостi

.щебiторська заборгованiсть - це фiнансовий актив, який являе собою контрактне право

отримати грошовi кошти або iнший фiнансовий актив вiд iншого суб'екта господарювання.

,щебiторська заборгованiсть визнаеться у звiтi про фiнансовий стан тодi i лише тодi, коли Фонд

стае стороною контрактних вlдношень щодо цього iHcTpyMeHTy. Первiсна оцiнка дебiторськоi

заборговьностi здiйснюеться за справедIивою вартiстю, яка дорiвнюе BapTocTi погашення, тобто

cyMi очiкуваних контрактних грошових потокiв на дату оцiнки.

У разi змiн справедливоi BapTocTi дебiторськоТ заборгованостi, що мають мiсце на звiтну дату,

TaKi змiни визнаються у прибугку (збитку) звiтного перiоду.

На кожну звiтну дату Фонд проводить аналiз дебiторськоТ заборгованостi та iнших фiнансових
активiв на предмет наявностi ознак ik знецiнення. Збиток вiд знецiнення визнаеться виходячи з

власного професiйного судження керiвництва за наявностi об'ективних даних, що свiдчать про

зменшення-передбачуваних майбугнiх грошових потокiв за даним активом у результатi однiсТ або

кiлькох подiй, що вiдбулися пiсля визнання фiнансового активу.

3.5. облiкова полiтика щодо фiнансових зобов'язань

Кредиторська заборгованiсть визнаеться як зобов'язання тодi, коли Фонд стае стороною

договору та, внаслiдок цього, набувае юридичне зобов'язання сплатити грошовi кошти.

поточнi зобов'язання _ це зобов'язання, якi вiдповiдають однiй або декiльком iз

нижченаведених ознак;

о Фонд сподiваеться погасити зобов'язання або зобов'язання пiдлягае погашенню

протягом дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiолу;

о Фонд не ма€ безумовного права вiдстрочити погашення зобов'язання протягоМ

щонайменше дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду.

Поточнi зобов'язання визнаються за умови вiдповiдностi визначенню i критерiям визнання

зобов'язань.

3.6. облiкова полiтика щодо основншх засобiв та нематерiальних активiв

ocHoBHi засоби та нематерiальнi активи для забезпечення дiяльностi Фонду знаходяться на

балансi Компанii з управлiння активами, яка керуе Фондом.

3.7. Облiкова полiтика щодо податку на прибуток
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Оскiльки, згiдно з пп.l41.6.1 п.141.6 статгi |4l чинного пкУ звiльняються вiд
оподаткування кошти спiльного iнвестування, а саме: кошти, BHeceHi засновниками
корпоративного фонду, кошти та iншi активи, Залl"rенi вiд rlасникiв iнститугу спiльного
iнвестуванНя, доходИ вiд здiйснення операЦiй з активаМи iнституry спiльного iнвестування, та iншi
ДОХОДИ ВiД Дiяльностi iнститугу спiльного iнвестування (вiдсотки за позиками, оренднi (лiзинговi)
платежi, роялтi тощо) податок на прибугок не нараховуеться

3.8. Облiкова полiтика щодо доходiв та витрат

!охiД це збiльшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi
надходження чи збiльшення корисностi активiв або у виглядi зменшення зобов'язань, результатом
чого е збiльшення чистих активiв, за винятком збiльшення, пов'язаного з внесками учаiникiв.

дохiд визнаеться у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та
критерiям визнання. Визнання доходу вiдбуваеться одночасно з визнанням збiльшення активiв або
зменшення зобов'язань.

_ ДОХiД ВiД ПРОдажу фiнансових iHcTpyMeHTiB, або iнших активiв визнаеться у прибугку або
збитку в разi задоволення Bcix наведених далi умов:

а) Фонд передав покупцевi суггевi ризики i винагороди, пов'язанi з власнiстю на
фiнансовий iHcTpyMeHT або iншi активи;

б) за Фондом не заJIишаеться aHi подtUIьша }Пrасть управлiнського персоналу у формi, яка
зазвичай пов'язана з володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими
iнструментами або iншими активами;

в) сумудоходуможнадостовiрнооцiнити;
Г) ЙМОВiРНО, Що до Фонду надiйдугь економiчнi вигоди, пов'язанi з операцiею;
r) витрати, якi булИ або будугЬ понесенi у зв'язкУ з операцiеЮ, можна достовiрно оцiнити.
ВитратИ - це зм9нШення еконОмiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi вибуггя

активiв або у виглядi виникнення зобов'язань, результатом чого е зменшення чистих активiв, за
винятком зменшення, пов'язаного з виплатами )ласникам.

витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та
одночасно з визнанням збiльшення зобов'язань або зменшення активiв.

витрати негайно визнаються у звiтi про прибугки та збитки, коли видатки не надають
МаЙбУгнiх економiчних вигiд або тодi та тiею мiрою, якою майбугнi економiчнi вигоди не
ВiДПОВiДаЮть або перестають вiдповiдати визнанню як активу у звiтi про фiнансовий стан.

ВИТРаТИ ВиЗнаються у звiтi про прибугки та збитки також у тих випадках, коли виникають
зобов'язання без визнання активу.

ВИТРаТИ, понесенi у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж перiодi, що й
вiдповiднi доходи.

4. Розкриття iнформачii щодо використання справедлпвоi BapTocTi
ФОНД ЗДiЙСнЮе виключно безперервнi оцiнки справедливоТ BapTocTi активiв та зобов'язань,

ТОбтО TaKi оцiнки, якi вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у звiтi про фiнансовий стан на кiнець
кожного звiтного

4.1. PiBeHb icpapxil справедливоI BapTocTi, до якого налея(ать оцiнки справедливо'i BapTocTi.

класи активiв
та зобовОязань,

оцiнених за
справедливою

вартiстю

1 piBeHb
(Ti, що мають

котирування, та
спостережуванi)

2 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань, аJIе

спостережуванi)

3 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань i не е
спостережуваним

и)

Усього

2022 2021' 2022 202| 2022 202l 2022 202]l

!ата оцiнки з|,|2.22 з|.|2.2l з|.l2,22 зl.|2.21 з1.12.22 з1.12,2l з|.|2,22 з1.12.21

!ебiторська
заборгованiсть

2 4 2 4

Фiнансовi
активи (цiннi
папери), що

644 979 145 |4 |4 80з 99з
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оцiнюються за

справедливою
вартiстю

eBeДeнНямiж1-мтa2-мpiвнямиiepapxiTвнacлiдoквiдсyтнoстi
котирувань акцiй Дт '' Укренергомашини" та ОВ,Щп Uд4000207518.

Справедлива BapTicTb фiнансових iHcTpyMeHTiB в порiвняннi з ik балансовою вартiстю станом на

3|.|2.2022року.

Керiвництво КУД вважае, що наведенi розкриття щодо застосування справедливоi BapTocTi е

доarurri*", i не вважае, що за межами фiнансовоi звiтностi заJIишилась буль-яка сутгева

iнформачiя щодо застосування справедливоТ BapTocTi, яка може буги корисною для користувачiв

фiнансовоi звiтностi.

5. Пiдкласифiкацii актпвiв, зобов'язань

5.1. .Щебiторська заборгованiсть з шарахованих доходiв, iнша поточна дебiторська
заборгованiсть

!ебiторська заборгованiсть на суму 1 тис. грн. станом на3|.|2.2022 - HapaxoBaHi вiдсотки по

депозитних договорах, строк сплати яких не настав.

.Щебiторська заборгованiсть на суму 1 тис. грн. станом на31r,|2.2022 - аваrrсовий платiж за

iнформацiйно-технiчну пiдтримку дiяльностi фонду в 2023 роui.

Прострочена дебiторська заборгованiсть станом на3|.|2,2022 p.Ta31'.|2.202l р. вiдсугня.

5.2 Фiнансовi активи, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням результаry
переоцiнки у прибуrку або збитку

Грошовi коштИ в iноземнiЙ валютi (дол. ClIlA) облiковуЮться В активах Фонду внаслiдок

отримання дивiдендiв вiд МНР S.A. (Миронiвський Хлiбопродукт), а також нарахованих

процентiв по вzulютним депозитним догсiворам.

Фонд використовував обмiнний курс на дату балансу:

Балансова BapTicTb Справедлива BapTicTb

1
1 3

Грошовi кошти 648 648

Фiнансовi активи (цiннi папери),

що оцiнюються за справедливою
вартiстю

803 803

Частка в
акгивах о/о

31 грулня 2022 Частка в
аlсгивах о%

31 грулня 202l

АкцiТ вiтчизняних
eMiTeHTiB

22 з25 зз 530

овдп aaJJ 478 29 46з

Всього 55 803 62 993

5.3. Грошовi кошти

31 грулня 2022 31 грудня 2021

Рахункивбанкаховгрн. 1 1

Рахунки в банках, в дол. CIIIA 2
,7

Банкiвськi депозити, в грн. 222 2,79

Банкiвськi депозити, в дол. CllIA 423 з07

Всього б48 594

3|.l2.2022 31,.|2.202l



Гривня/l долар ClIlA - 3б.5б8б 27.2782

внаслiдок ситуацiт, яка скJIаJIась в економiцi Украihи, а також як результат економiчнот
НеСТабiЛьнОстi, що скJIаJIась на дату балансу, icHye ймовiрнiсть того, що активи не зможугь буги
реалiзованi за iхньою балансовою вартiстю в ходi звичайноТ дiяльностi Фонду.

СТУПiнь поВернення цих активiв у значнiй Mipi залежить вiд ефективностi заходiв, якi
знаходяться поза зоною контролю Фонду. Ступiнь повернення дебiторськоТ заборгованостi Фонду
визначаетьСя на пiдставi обставин та iнформацii, якi наявнi на дату балансу. На лумку керiвництва
куА, додатковий11 резерв пiд фiнансовi активи на сьогоднiшнiй день не потрiбен, виходячи з
наявних обставин та iнформацii.

5.4. Поточна кредиторська заборгованiсть

ВИНаГОРОда компанiТ з управлiння активами сплачуеться протягом 10 днiв мiсяця, наступного
за звiтним.

ПРОСТРочена кредиторська заборгованiсть станом на 3|.12.2022 р, та З|.|2,2О2| р. вiдсугня.

б. РОЗКриття iнформацii', що пiдтверджус cTaTTi, поданi у фiнансових звiтах

31 грудня 2022 3l грудня 202l
Заборгованiсть по сплатi винагороди КУА 3 4
Iншi (заборгованiсть по сплатi послуг
сбепiгя.lя\

1 2

Всього кредиторська заборгованiсть 4 6

б.1.Iнш Hl доходи
2022 202l

Операцiйна курсова рiзниця l2,7 72
Всього iнших доходiв l27 72

б.2. Фiнансовi доходи

2022 2021

Дивiдендi отриманi l эl

Вiдсотки по депозитних рахунках в банках в гривнi l8 22

Вiдсотки по депозитних рахунках в iноземнiй валютi. (дол. J J
Процентний дохiд за борговими цiнними паперами 60 65

Всього фiнансових доходiв 82 l27

6.3. Iншi доходи

2022 202l
Щоходи вiд реалiзацiТ ЦП 74 91

Дооцiнка фiнансових iнвестицiй 108 662
Всього iнших доходiв l82 753

б.4.Iншi витрати

2022 202l
Собiвартiсть ф iнансових iнвестицiй 79 98

Уцiнка фiнансових iнвестицiй ззз 662

Всього 412 760

6.5. Iншi операцiйнi витрати

2022 202l
Винагорода компанiТ з управлiння активами 48 49

Щепозитарнi послуги 15 17



Послуги аудитора 25 18

Комiсiйна винагорода ТLЩ

Операцiйна курсова рiзниця 20 84

Iншi J 4

Всього iнших операцiйнпх витрат 111 l72

7. Власний капiтал

Станом на 31 грулня 2О22 року та станом на 31 грулня 202l року зареестрований пайовий

капiтал скпадав 50 000 тис. грн.

Станом на 31 грулня 2О22 року емiсiйний дохiд складав 1 95б тис. грн., станом на 31 груднЯ

2021 року емiсiйний дохiд складав 1 956 тис. грн.

Станом на 31 грулня2О22 року неоплачений капiтал скпадав 4| 953 тис. грн., станом на 31

грудня 202l року неоплачений капiтал скJIадав 4| 95З тис, грн,

Станом на 31 грулня2О22 вилучений капiтал скJ]адав 9 769 тис. грн. , а станом на 31 грулня

2021 року - 9 76i,r.. .р"., що обумовлено викупом в звiтному перiодi власних сертифiкатiв

Фонду на суму 2 тис. грн.

В звiтному перiодi дiяльнiсть Фонду була збитковою. Збиток скпадае - 132 тис. грн.

Власний капiтал в порiвняннiз202| роком зменшився на 134 тис. грн. Зменшення вiдбулось

за рахунок отриманого Фо"дом збитку та викупу власних сертифiкатiв Фонду i станом ira 31

грудня 2О22року власний капiтал скпадае 1 449 тис. грн.

8. Розкриття iншоi iнформацii

Згiдно з пп.141.6.1 п.141.6 статгi 141 чинного ПКУ податок на прибугок за 2021l piK не

нараховувався.

внаслiдок наявностi в укратнському податковому законодавствi положень, якi дозволяють

бiльш нiж один BapiaHT тлумачення, а також через практику, що скJIuшася в нестабiльному

економiчному середовищi, за якоi податковi органи довiльно тлумачать аспекти економiчноi

дiяльностi, у разi,-якщо податковi ограни пiддадугь cyMHiBy певне тлумачення, засноване на оцiнцi
керiвництва jкономiчноТ дiяльностi Фонду, ймовiрно, що Фонд змушений буде сплатити додатковi
noiur*r, штрафи та пенi. Така невизначенiсть може вплин)ли на BapTicTb фiнансових
iHcTpyMeHTiB, втрати та резерви пiд знецiнення, а також на ринковий piBeHb цiн на угоди. На думку
керiЬництВа КУД ФонД сплатиВ yci податки, томУ фiнансова звiтнiсть не мiстить резервiв пiд

податковi збитки. Податковi звiти можуть переглядатися вiдповiдними податковими органами

протягом трьох poKiB.

9. Розкригrя iнформацii про пов'язанi сторопи

.Що пов'язаних cTopiH або операцiй з пов'язаними сторонами належать:

. пiдприемства, якi прямо або опосередковано контролюють або перебувають пiд

контролем, або ж перебувають пiд спiльним контролем разом з Фондом;
. асоцiйованi компанiт;
. спiльнi пiдприемства, у яких Фонд € контролюючим r{асником;
. члени провiдного управлiнського персоналу Фонду;
о близькi родичi особи, зазначеноi вище;

компанii, що контролюють Фонд, або здiйснюють сутгевий вплив, або мають суттевий

вiдсоток голосiв у КУА;

Пов'язаною особою Фонд ввnrкае Бичншка Володимира Володимировпчц який с rIасником
КУД, яка управляе активами Фонду, i станом Ha3|.12.2022 володiе 99,99 о^ стат)лного капiталу

ТОВДРИСТВД З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ "КОМПАНUI З УI]РАВЛIНН'I
АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДКМЕНТ"

KpiM того, станом на 31.12.2022 р. Бичник Володимир Володимирович е контролером

небанкiвськоi фiнансовоi групи у складi ТоВ (dРТ-кАпIтАЛ КАСТОДI) та ТоВ (кУА (АРТ
кдпIтдл мЕнЕджмЕНТ). Таким чином, пов'язаною особою Фонду е також i тоВ (АРТ-

КАПIТАЛ КАСТОДЬ.
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Також пов'язаною особою Фонд вваrкае .Щиректора ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНоЮ
ВIДПОВIДАJЪНIСТЮ "КОМГИНUI З УПРАВЛIННJI ДКТИВДМИ 'ДРТ-КДПIТДЛ
МЕНЕДЖМЕНТ" - Петренко Iршну Володимирiвну . Жодних операцiй з цiею особою не
здiйснювалось oKpiM нарахування заробiтноI плати.

КiнцевиЙ бенефiцiарний власник - БИЧНИК ВОЛОД,IМИР ВОЛОДIМИРОВИtI. З цiею
пов'язаною особою нiяких правочинiв не здiйснювалось.

ОСОбливi Умови при здiйсненнi операцiй з пов'язаними особами - вiдсугнi. Операцii з
пов'язаними особами, що виходять за межi нормальноТ господарськоТ дiяльностi, вiдсугнi.

10. Щiлi та полiтlлки управлiння фiнансовими ризиками
Керiвництво КУА визнае, що дiяльнiсть ФондУ пов'язана з ризиками i BapTicTb чистих активiв

у нестабiлЬному ринКовомУ середовиЩi може сутгевО змiнитись унаслiдок впливу субОективних
чинникiВ та об'ектИвних чинНикiв, вiроГiднiстЬ i напрямок впливу яких заздаJIегiдь точно
передбачити неможпиво. ,Що таких ризикiв вiднесено кредитний ризик, ринковий ризик та ризик
ЛiКВiДНОСтi. Ринковий ризик включае валютний ризик, вiдсотковий ризик та iнший цiновий рrз"п.
Управлiння ризиками керiвництвом КУА здiйснюеться на ocнoBi розумiння причин виникнення
ризику, кiлькiсноi оцiнки його можливого впливу на BapTicTb чистих активiв та застосування
iнструментарiю щодо його помОякшення.

10.1. КреDаmнuй рuзuк
КредитниЙ ризиК - ризик того, що одна сторона контракту про фiнансовий iHcTpyMeHT не

зможе виконати зобов'язання i це буле причиною виникнення фiнансового збитку iншот сторони.
КредитниЙ ризиК притаманний таким фiнансовим iHcTpyMeHTaM, як поточнi та депозитнi рахунки в
банках, облiгацii та дебiторська заборгованiсть.

основниМ методоМ оцiнкИ кредитниХ ризикiв керiвництвом куД е оцiнка
КРеДИТОСПРОМОжностi контрагентiв Фонду, дIя чого використовуються кредитнi рейтинги та буль-
яка iнша доступна iнформацiя щодо ix спроможностi виконувати борговi зобов'язання. КУА
використовуе наступнi методи управлiння кредитними ризиками Фонду:

. лiмiти щодо боргових зобов'язань за кJIасами фiнансових iHcTpyMeHTiB;

' ЛiМiТИ ЩОДО боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою
групою);

r ЛiМiти Щодо вкпадень у фiнансовi iнструменти в розрiзi кредитних рейтингiв за
Нацiональною рейтинговою шкаJIою;

' ЛiМiти ЩоДо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки дефолту
та неповернення депозитiв протягом ocTaHHix п'яти poKiB.

ВРахОвУючи той факт, що фонд е фондом зi збалансованою стратегiею, кредитний ризик мае
СУггевиЙ вплив, оскiльки депозити викоцiють функцiю пiдтримання лiквiдностi при нормальнiй
доходностi.

10.2. Рuнковuй рuзuк
РинковиЙ ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових цiн. Ринковий ризик охоплюе
ТРИ ТИПИ РиЗику: iншиЙ цiновиЙ ризик, валютниЙ ризик та вiдсотковиЙ ризик. Ринковий ризик
ВИНИКае у Зв'язку з ризиками збиткiв, зумовлених коливаннями цiн на акцii, вiдсоткових ставок та
ВалЮтних KypciB. КУА наражатиметься на ринковi ризики у зв'язку з iнвестицiями в акцiТ,
облiгацii та iншi фiнансовi iнструменти Фонду.

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедJIива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки
вiд фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимугься внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що
виникають унаслiдок вiдсоткового ризику чи вaUIютного ризику), незаJIежно вiд того, чи
Спричиненi вони чинниками, характерними для окремого фiнансового iHcTpyMeHTa або Його
eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci подiбнi фiнансовi iнструменти, з якими
здiйснюються операцiI на ринку,

Ринковi ризики iнвесryвання суггево знизилися, оскiльки сам ринок став радикаJIьно вузьким
та нецiкавим iHBecTopaM. Залишилося три iнструменти, KoTpi ще якось цiкавi iHBecTopaM (вони е в
портфелi Фонду).

Дя iндикацii рiвня ризику у попереднi роки використовувtulися показники стандартного
вiдхилення i коефiцiенту BapiauiT. Причому, КУА здiйснюваIа такий аналiз по щоденних даних
iндексу ПФТС.
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пiд час вiйни, на пiвроку блокування будь-яких операчiй з цiнними паперами, i пiсля цього, в

умовах одиничних on"pauiii з капiтальними iнструментами на обох бiржах, ринковi ризики

статистичними методами оцiнити неможпиво.

В умовах вiйськового стану ринковi ризики абсолютно невизначена величина, оскiльки вfl)кко

оцiнити час остаточноТ перемоги i вiдновлення iHTepecy до украiЪського капiталу. е певна подоба

ринку, з його формальними атрибугами, а.lle без достатньоi маси угод, яка б вiдкривала

1aой""о"ri робити-висновок про якусь середню доходнiсть по рику в цiлому. Тим бiльше, що по

представлених iHcTpyMeHTax можна говорити тiльки про середню збитковiсть.

Зрозумiло, що ринкова премiя не береться по одному року, а як середня за багато poKiB, але i

aaр.дп" доходнiстi на ринку з критично низькою лiквiднiстю не е показовою. I такою вона с

ocTarni 8 poKiB. Про Ь IiУд .rо."iйно описуе у Примiтках, i поступово вiдмовилось вiд

статистичНого вимiрЮваннЯ ринковогО ризикУ по волатильностi украihських iндексiв.

Експертно ринковi ризики, наприкпад, якщо потрiбно швидко продати певнi позицiТ в акцiях,

реаJIьно .ч*"фl. HaBiTb по самим скромним оцiнкам ринкова премiя складас 25-30оh, i це без

бази у виглядi безризиковоТ доходностi.

едине, що може викJIикати певний оптимiзм, так це розумiння, що цi ризики досягли

максимуму. Чим бiльше територiй буле вiлвойовуватися i залучатися у вiдносно нормальне

функцiонування, тим нижче булугь цi ризики.

ризик конкретного паперу через бета-коефiцiент визначати не можна, оскiльки вiйськовi

ризики для окремих компанiЙ високi, або катастрофiчнi, i вони не проявилиСя В цiнаХ ТiЛЬКИ За

вiдсугностi мiнiмальноI лiквiдностi на ринку акцiй. Але оцiнюючи справедливу BapTicTb пакетiв

акцii У складi портфелю Фонду, цiновi ризики варто визначати на piBHi окремих паперiв.

Найбiльшу частку в cTpyKTypi активiв фонду скJIадае пакет простих акцiй Ат "рАЙФФАйзвн
Бднк,' (l3,6й). Банк суггево постраждав вiД втрати вiддiлень на окупованих територiях. I, HaBiTb

на звiльнениц територiях, дiяльнiсть бiльш збиткова, нiж прибугкова.

проблема банку, що може попасти пiд санкцii, оскiльки не закрив свiй бiзнес у pocii. I питання

часу, скiльки yKparHcbKa влада буде залишати це поза увагою. Райффайзен вже б може i закрив би,

але Росiя не дае виводити активи i дивiденди.

Ризик знюкення BapTocTi акцiй присугнiй, якщо санкцiТ булугь введенi, тим бiльше що Австрiя

з Угорщиною досить не дружньою себе поводять по вiдношенню до Украiъи, i занадто дружньо по

вiдношенню до pociT.

!ля фонду суггеве знецiнення за рахунок цього пакету вже вiдбулося. СанкцiТ можугь

призвести до додаткових збиткiв. I, можливо, тодi поточнi власники можуть зробити операцiю по

власностi, як це зробив Альфа-банк.

дле все ж санкцiт проти Райффайзен Банку, банку з краihи ес напередоднi нашого вступу до
еС, виглядають м.шоймовiрними. KpiM того, по Mipi збiльшення звiльнених територiй будугь

зростати доходи Банку. Тому ризики по цьому пакету поступово знижуються. А коли вони були

*u*""r-""i, продати пакет не було нiякоТ можJIивостi, Разом зi зниженням ризикiв очiкуеться i

зростання цiни. Хоча малоймовiрно, що цiна повнiстю вiдновиться у прогнозному роцi.

дкцiям Миронiвського Хлiбопродукту (МНР S.A.) вiйна сильно <пiдрiзала крилa>. КУА
прогнозувала у примiтках минулого року зростання акцiй, яке тодi вiдбулося з 5 до 8 доларiв. З

початком вiйни цiна проваJIилися вдвiчi, а на MiHiMyMax восени вона сягаJIа HaBiTb 3 доларiв. Ще

тому що yKpaiHcbKi потужностi зalзнаJIи на собi прояви вiйськових ризикiв. Проте, КУА вважаео що

дно для акцiй пройдено, i Bci европейськi потужностi працюють без особливих проблем.

Щля Фонлу цiновi ризики по цьому пакету проявилися не безболiсно, tule й некритично,

оскiльки акцiТ HoMiHoBaHi в евро, а гривня суrгево деваJIьвувала. Тому збитковiсть у гривнях

скJIiша лише |3Yо,тодi як BapTicTb акцiй Райффайзен Банку провалилася на третинУ.

На прогнозований перiод очiкуемо зниження ризикiв i позитивноТ доходностi по акцiям МХП
iз суrгевим позитивним впливом на активи Фонду за рахунок HoMiHoBaHocTi в твердiй валютi i

вiдновленНю роботИ окремиХ украiЪськИх потужнОстей. ПокИ подiбнi об'екти не е цiлями дIя

ракетних Ударiв, а пряма вiйськова агресiя потужностям не загрожуе.

.Щля акцiй АТ "Мотор Сiч", вiйна виявилася тим фактором, який вирiшить питання з

китайцями, i завантажитЬ обороннимИ замовленнямИ саме пiдприемство. АкцiТ були

нацiоналiзованi i конфiскованi, у тому числi, у фондiв.

Дле, е ознаки того, що з мiноритарними власниками держава таки розрахуеться. КУА вважас,

що державу, яка намагаеться увiйти в ес, змусять це зробити. А власникiв у Мотор Сiчi серед
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Великих i малих фондiв було багато. У Фонда частка втраченоi BapTocTi до активiв скJIадае 5% по
самим скромним оцiнкам.

Ймовiрнiсть повернення прямо в прогнозному рочi е, аJIе вона невисока. I, малоймовiрно, що
Це бУде абсолютно справедлива BapTicTb. Але прибугки по cTaTTi кНадзвичайнi доходи> по цим
акцiям КУА очiкус в майбугньому.

АТ "ХАРКIВОБJIЕНЕРГО" i ПРАТ "ХАРКIВЕНЕРГОЗБУТ"продовжують працювати
ПРактиЧно в штатному режимi, займаючись поточним ремонтом на звiльнених територiях. Не
ЗВiЛьнено на даний момент бiля 5% областi. Виходячи активностi на сайтi Харкiвобленерго, яка с у
2022 роцi, продовжуеться HaBiTb у 2023, продiDк i поставка електроенергii вiдбуваеться штатно, як
i взаемодiя з користувачами по облiку споживання.

ПО компанiям вiдсугнi данi про припинення обiгу чiнних паперiв та про припинення
Дiяльностi eMiTeHTa. Справи про банкругство не порушенi. Тому вiдсугнi пiдстави для
ЗаСТОСУВання понижуючих коефiцiентiв пунктiв 2,8 i 2,9. Положення про порядок оцiнки BapTocTi
ЧиСтих активiв ICI i взаемних фондiв iнвестицiйних компанiй. Щим можна було б врахувати цiновi
ризики по паперам.

ЗРОЗУмiлО, що втрата значноТ кiлькостi споживачiв i потреба витрачати кошти на вiдновлення
ПОШКОДЖеНих мереж призведе до збитковостi Харкiвобленерго, i не повинна зачепити
Харкiвенергозбуг (туг просто можуть зменшитися прибутки). Але звiту про це ще немае, i це
ТiЛЬКИ ПеРШИй piK дiяльностi пiд час вiйни. Наступ, який розпочаJlи окупанти, не призводить до
зменшення територiТ, яку обслуговують цi компанii.

АКцiТ цих компанiй i так були оцiненi ринком нижче рiвня <<власний капiтал на одну акцiю>>о
ТОМУ Не ОЧiкусмо сутгевих збиткiв для фонлу з боку цих пакетiв, якi сумарно складають на кiнець
звiтного року менше 1Оlо

Компанiя ПАТ "ЦЕНТРЕНВРГО" постраждала вiд обстрiлiв i окупачiТ. На окупованiй
ТеРиторii знаходиться Вуглегiрська ТСС, а ЗмiТвська i Трипiльска попали пiд обстрiли ракетами i
ДРОНаМИ. Характер та icToTHicтb пошкод}кень е вiйськовою таемницею, оскiльки це стратегiчнi
об'скти на якi полюе ворог. Тому iнформацiя недоступна для дослiдження.

Одне зрозумiло, що у компанiТ очiкуються суггевi збитки. Разом з тим, очiкуеться i допомога
вiд держави, ме вже пiсля перемоги. Тому вiдсугнi офiцiйнi повiдомлоння про припинення
дiяльностi, або припинення обiгу цiнних паперiв.

Рiчного звiту ще немае щоб оцiнювати пiдстави дIя застосування пункту 2.10 Положення про
ПОРядок оцiнки BapTocTi чистих активiв ICI i взаемних фондiв iнвестицiйних компанiй. Тим
бiльше, що компанiя не подала звiт за2021 piK, хоча за 9 мiсяцiв цього року показано 155 млн.грн
збиткiв i вони малоймовiрно булугь закритiу рiчному звiтi.

У 2020 роцi у компанiТ був невеликий, але прибугок. Тому уцiнювати компанiю мае сенс
тiльки пiсля виходу рiчного звiту за 2022 рiк або пiсля прояснення масштабу пошкоджень на
ЗмiТвськiй та Трипiльскiй ТЕС. А вони е, оскiльки прем'ер-мiнiстр говорив, що не уражених i не
пошкоджених об'ектiв теплогенерацii в YKpaihi не icHyc.

IcHye ризик певного згортання теплогенерацiТ в KpaiHi пiсля вiйни. Але це гiпотетичний i
ТРивалиЙ процес, i поки пiдстав на цих пiдва.пинах для уцiнки немае. Теоретично можJIива уцiнка
на коефiцiент 0,75.

Якщо це вiдбудеться i стане вiдомо пiсля виходу рiчного звiту, то результат врахування
цiнового ризику виявиться практично непомiтним для загальноТ BapTocTi чистих активiв Фонду,
оскiльки частка пакету на кiнець звiтного року скпадае 1,9Yо

Акцiонерне товариство "УкраiЪськi енергетичнi машини" (в минулому <Турбоатом>) з
часткою держави 75,22Уо за два мiсяцi перед початком вiйни поглинуло "Енерготяжмаш" iз 100%-
ю часткою держави. Щва самих потужних бенефiцiарних акцiонери, Григоришин i Мордашов,
через своТ структури володiли вiдповiдно частками бiльше |5% i бiльше 5Оlо. Оскiльки обидва
акцiонери - росiяни, ikHi частки булугь експропрiйованi на користь держави.

Отже, Укренерогмаш повинен стати практично державним пiдприемством, За бажання Фонду
держмайна, BiH HaBiTb може iнiцiювати сквiз-ауг пiдприемства. I це може спричинити падiння
оцiночноТ BapTocTi компанii. Iнших пiдстав для уцiнки немае.

Попереднi роки компанiя працювала прибугково. В поточному роцi, виходячи iз непрямих
даних, пiдприемство продовжуе працювати, хоча i не так активно, як у минулi роки. Вiйськовi дiТ
вплинули i на виробництво i на змiни в трудовому колективi.
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Тому лiяльнiсть за 2О22 piK буле збитковою. Але пiслявоеннi перспективи у компанii чуловi.

потребав парогенераторах i гiдрогенераторах, враховуючi opieHToBHi пошкодження украIнських
потужностей,6уледуЖе велика. ПiдприемсТво i таК не страждало вiД вiдсугностi замовлень. А при

таких обставинах воно буде завантtDкене на роки вперед.

Поеднання в Енерготяжмаш дасть синергетичний ефект, тому пiдстав зменшувати балансову

BapTicTb в меншу сторону КУА не вбачае, не дивлячись на те, що XapKiB поки потерпае вiд

обЪтрiлiв. Iнформачiт про пошкод}кення потужностей заводiв не було.

Разом з тим, об'явлено про позачерговi збори, у порядку денному яких с питання консервацii

виробничих активiв. Якщо таке рiшення буде прийнятоо це може призвести до сутгевого

знецiнення акцiЙ компанii.

,,Щля Фонду зростання ризику некритичнео бо частка акцiй в чистих активах на кiнець звiтного

перiодУ складае лише 0,28Оlо. Ще найменший пакет у cTpyKTypi активiв.

Пiдводячи пiдсумки розгляду цiнових ризикiв по пакетам капiтальних iHcTpyMeHTiB Фонду,

можна сказати, що дно максимаJIьних ризикiв пройдено, або ми на ньому. Найбiльш ризиковi
активи мають найменшу частку. Тому, в прогнозному роцi очiкуемо невеликого знюкення цiнових

ризикiв.
Валютний ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTy коливатимугься внаслlдок змlн ваJIютних KypclB.

l[ля мiнiмiЗацiТ та контролЮ за вzUIютнИми ризикаМи КУА контролюе часткУ активiв Фонду,

номiнованиХ в iноземнiЙ валютi, у загаJIьнОму обсягУ активiв. Оцiнка валютних ризикiв
здiйснюеться на ocнoBi аналiзу чутливостi.

валютнi ризики Куд виникають у зв'язку з володiнням фiнансовими iнструментами,

номiнованими в iноземнiй валютi. КУА iHBecTye кошти Фонду в цiннi папери, HoMiHoBaHi в

доларах CIIIЫ евро. Протягом звiтного рокУ Фонд угримував три вalлютних депозити, два з яких

(ДБ "Укрексiмбанк" i Д.Т "Ощадбанк") з капiталiзацiею вiдсоткiв, i звичайний строковий депозит у
ПДТ "Кредобанк". У складi активiв Фонду були присугнi акцii простi мнр S.A. (Миронiвський

Хлiбопродукт), а:} (код ISIN US55зO2т2042) - депозитарнi розписки ПАТ "Миронiвський
Хлiбопродукт HoMiHoBaHi у евро.

чугливi до коливань валютного курсу активи становлять З5,0о/о вiд загальнот балансовот

BapTocTi активiв Фонду.

Чугливi до коливань валютного курсу активи

Активи HoMiHoBaHi в iноземнiй валютi 31 грудня 2021 31 грулня 2022

Акцii простi МНР S.A., (код ISIN
USs5302T2042) - депозитарнi розписки ПАТ
"Миронiвський Хлiбопродукт HoMiHoBaHi у
евро

84 8l

Валютний депозит АБ "Укрексiмбанк" 4з 59

Валютний депозит в АТ "Ощадбанк" 133 178

Валютний депозит в ПАТ "Кредобанк" 131 l86

Вiльнi валютнi кошти на г/р 7 2

Всього 398 506

Частка в активах Товаристваr 7о 25,0оh 35оh

Протягом звiтного 2021 року питома вага ч)дливих до ваJIютних коливань активiв зросла на

10%. Ще вiдбулося за рахунок девальвацiI гривнi на початку вiйни. При цьому, частка акцiй МХП
практично не змiнилася, оскiльки сама ik цiна суrгсво знизилася на Лондонськiй фондовiй бiржi.
Зростання за рахунок зароблених вiдсоткiв нес},тгеве, i складае 1/15 вiд приросту частки в.uIютних

активiв.
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ВаЛЮтнi ризики, як ризики, поки вiдсугнi. Навпаки, е страховка вiд девальвацii гривнi. Тому
ВаЛЮТНi ВКЛаДення забезпечили Фонду <<м'яку посадку) пiд час вiйни. Але ризики можугь
ПРОЯВИтиСя в маЙбугньому. Якщо обiцянки Заходу про активне вiдновлення економiки Украihи
бУлУгь виконанi, то потiк доларiв i евро може призвести до певного посилення гривнi. Звiсно, що
не буле вiдкату до 27. Але до пресловугих36,6 - цiлком можJIиво.

Проте на Фондi це нiяк не вiдiб'еться, оскiльки i зараз фонди оцiнюються по цьому штrIному
КУРСУ, а Не РИнковомУ. Ризики проявляться тiльки якщо НБУ пiдвищить курс або повнiстю його
ВiДПУСтить. Якщо ж брати ту частку ваJIютних активiв, якi сформувЕuIися на кiнець звiтного
ПеРiОДУ i ОЧiКуванi валютнi коливання, то прогнозований валютний ризик буде мати, або
нульовий, або позитивний вплив на активи Фонду.

ВiДСОтковиЙ ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд
фiнансового iHcTpyMeHTa коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок.
Керiвництво КУА усвiдомлюе, що вiдсотковi ставки можугь змiнюватись i це впливатиме як на
доходи Фонду, так i на справедливу BapTicTb чистих активiв Фонду.

УСВiДОМЛЮЮЧИ значнi ризики, пов'язанi з коливаннями вiдсоткових ставок у
високоiнфляцiйному середовищi, яке е властивим для фiнансовоi системи УкраiЪи, керiвництво
КУА контролюе частку активiв Фоrцу, розмiцених у боргових зобов'язаннях у нацiональнiй
валютi з фiксованою вiдсотковою ставкою. Керiвництво КУА здiйснюе монiторинг вiдсоткових
РИЗИКiВ Та коНтролюе ik максимаJIьно припустимий розмiр. У разi зростання вiдсоткових ризикiвКУА Мае HaMip позбуватися боргових фiнансових iHcTpyMeHTiB з фiксованою вiдсотковою
ставкою, якi знаходяться В активах Фонду. Монiторинг вiдсоткових ризикiв здiйснюеться шляхом
оцiнки впливу можJIивих змiн вiдсоткових ставок на BapTicTb вiдсоткових фiнансових
iHcTpyMeHTiB.

Активи, якi наражаються на вiдсотковi ризики

Тип активу 31 грудня 2021 31 грулня 2022

Банкiвськi депозити 585 645

,Щержавнi облiгацiТ 462 4,78

Всього l04,7 ll23
Частка в активах Фонду, 7о 66 77

!ля збалансованого фонду частка 77О/о в середньому у депозитах i ОВДI, це критичний актив.
I вiдсотковий ризик е критичним для Фонду.

ПРОТЯГОм 2022 року вплив неочiкуваних змiн процентних ставок був позитивним, оскiльки
KPiM ПОЧаТку року, бiльшiсть часу ставки або були незмiнними, або пiдвищуваJIися, що позитивно
ВПЛИНУЛО на Доходнiсть, особливо по новим пакетам облiгацiЙ i депозиту в Комiнбанку та банку
IДея. Але найбiльш радикально i позитивно вплинув курс долара по валютним депозитам Фонду.

.Щоходнiсть ОВДП, в середньому, помiтно перевищила доходнiсть депозитiв, що е фiнансовим
НОНСеНСОм. Особливо своею надiЙнiстю користувалися державнi банки, якi тримали довоеннi
СТаВки по депозитам у гривнi, а валютнi HaBiTb знизили до 0-1%. Але фонд не нарощував частку в
ОВДП, оскiльки значно бiльша частка депозитних коштiв - в iноземнiй валютi, тому частка в
ОВДI збiльшилася на символiчний прирiст.

Отже, у звiтному роцi, можна скаa!ати, що процентi ризики проявилися зi знаком MiHyc, i зi
знаком плюс - для доходностi Фонду. В прогнозному роцi все буле залежати вiд захiдноТ допомоги
i успiхiв на полi бою. Якщо i те, i те, буде на висотi, то процентнi ризики можуть несутгево
проявитися. Хоча бiльш негативнi очiкування вiдсунугi за межi прогнозного року.

1 0, 3. Р uз ак лiкв id Hocmi

Ризик лiквiдностi - ризик того; що Фонд матиме труднощi при виконаннi зобов'язань,
пов'язаних iз фiнансовими зобов'язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коштiв
або iншого фiнансового активу Фонду.

КУА здiйснюе контроль лiквiдностi шляхом лiмiтування частки низьколiквiдних активiв
Фонду. Як правило, це акцii другого ешелону та cTpoKoBi депозити.

Оскiльки Фонд е iнтервальним фондом, то потреба в розрахунках може виникн)ди чотири ра:}и
на piK в iнтервал, який тривае протягом трьох робочих днiв. СпецiаJIьно дJIя цього так плануеться
завершення депозитiв, щоб на кожен iнтервал закiнчувався 1-2 строковихдепозити.
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KpiM того, у Фонда е спецiальна депозитна лiнiя в пАт "IшЯ БАнк", з якоТ можна виводити

кошти до заJIишку 100 грн. без втрати вiдсоткiв. Разом з лiквiдними акцiями, i державними

облiгацiями,такийзапас лiквiдностi покрие потреби в розрахунках, HaBiTb якщо половина шlieHTiB

Фонду одночасно звернеться за викупом сертифiкатiв. За Bci роки iснування фонду за умов
обраноТ стратегiТ страхування ризикiв лiквiдностi, жодних проблем щодо розрахункiв не було.

Тому ризик лiквiдностi для iнтервального фо"ду BB{DKaeMo несуттсвим.

11. ,.Щотримання Фондом вимог нормативно правових aKTiB KoMicii

сшад та структура активiв Фонду, що перебувають у портфелi IcI вiдповiдають вимогам за-

конодавствч, зо*р.*u, сr. 48 Закону Украihи <Про iнстlа:гуги спiльного iнвестування> вiд 05.07.2012

р. Nч 5080- VI (iз змiнами та доповненнями).

Фондом було дотримано вимог законодавства щодо ск-гlаду та розмiру витрат, що

вiдшкодовуються за рахунок активiв iнститугу спiльного iнвесryвання, зокрема, вимог Положення

про скпад "u 
po."ip витрат, що вiдшкодовуються за рахунок акгивiв iнститугу спiльного

iнвесryвання, затвердженого рiшенням Нацiональнот koMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку
вiд l3.08.2013 р. Nэ 1468 (iз змiнами та доповненнями).

Фондом дотримано вимог щодо вiдповiдностi активiв ICI мiнiмальному обсягу акгивiв. Так,

згiдно Положення про порядок розмiщення, обiгу та викупу цiнних паперiв iнститугу спiльного

iнвестування, затвердженого Рiшенням Нацiональнот koMicii з цiнних паперiв та фондового ринку
з0.07.i013 р. Шэ fЗЗв, мiнiмальний обсяг активiв IcI _ сума активiв, що становить 1 250

мiнiмальниi заробiтних плат у мiсячному розмiрi, встановленому на день реестрацii Фонду як

iнститугу спiльного iнвестування.

Фондом дотримано вимог Положення про порядок визначення Bapтocтi чистих активiв

iнститугiВ спiльноiО iнвестування, затвердженого рiшенням НацiональноТ KoMiciT з цiнних паперiв

та фондового ринку вiд 30.07.2013 р. м 133б. Компанiею з управлiння активами ICI

розраховувilIась BapTicTb чистих активiв Фонду станом на кожний робочий день та останнiй

каJIендарний день кожного мiсяця року.

12. Подii пiсля Балансу

мiж датою скJIадання та затвердження фiнансовот звiтностi в ykpaTHi дiе военний стан

(згiдно Указу Президента Украiни Ns 6412022 <Про введення военного стану в УкраiЪi>

затвердженого Законом УкраТни лb2102_IX ьiд 24.02.2022, у зв'язку з вiйськовою агресiею

РосiйськоI Федерацii проти Украihи), аJIе суггевого впливу вкЕвана ситуацiя на фiнансову звiтнiсть

та фiнансовий стан Фоrцу не здiйснювала. Мiж датою скJIадання та затвердження фiнансовот
звiтностi жодних подiй, якi б могли вплинуги на покalзники фiнансовоi звiтностi та економiчнi

рiшення користувачiв, не вiдбувtulося.

Керiвник КУА Петренко Iрина Володимирiвна

Христолюбова Тетяна ГеоргiТвнаГоловний бух
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